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消息回顾

【美国财长耶伦表示，许多小型银行存在商业房地产集中风险；美国预算无

需平衡即可保持财政可持续路径；为保持财政可持续路径，减少赤字至关重

要。】

【美联储柯林斯表示，需要更多证据才会考虑降息，今年晚些时候放松政策

可能会是合适的；通胀持续超过 2%的风险已经消退。】

【纽约联储副主席雷马奇表示，资产负债表缩减正在顺利进行，美联储不太

可能回归到疫情前的资产负债表规模；储备水平仍保持充裕，美联储逆回购

规模降至零是可能的，美联储密切关注货币市场状况。】

【美国国会预算办公室表示，预计美国 2024 财年赤字为 1.507 万亿美元，较

2023 财年的 1.695 万亿美元赤字有所下降；预计美国 2025-2034 财年的累

计赤字为 20.016 万亿美元，而此前预计的 2024-2033 财年赤字为 20.314 万

亿美元；预计美国 2024 年核心 PCE 为 2.4%，2025 年为 2.3%，（2023 年为

3.2%）；预计美国 2024 财年赤字占 GDP 的比例为 5.3%，到 2034 财年将升

至 6.2%。】

【美国 2023 年 12 月贸易帐逆差 622 亿美元，预期逆差 622 亿美元，前值逆

差 632 亿美元。出口 2582 亿美元，前值 2537 亿美元；进口 3204 亿美元，

前值 3169 亿美元。】

今日关注
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07:50 日本 12 月贸易帐

09:30 中国 1月 CPI 年率

21:30 美国至 2月 3日当周初请失业金人数

21:30 美联储巴尔金接受彭博电视台的采访

23:00 美国 12 月批发销售月率

23:30 美国至 2月 2日当周 EIA 天然气库存

截至 2月 8日（周四），美国三大股指全线收涨，道指涨 0.4%报

38677.36 点，标普 500 指数涨 0.82%报 4995.06 点，均再创
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历史收盘新高，纳指涨 0.95%报 15756.64 点。国际金属期货普

遍收跌，LME期铜跌 1.12%报 8308 美元/吨，COMEX黄金期货跌 0.02%

报 2050.9 美元/盎司，COMEX 白银期货跌 0.81%报 22.295 美元

/盎司。ICE3 月原糖期货合约收盘涨 1.36%，结算价 23.88 美分/磅。ICE3 月

期棉涨 1.1%，结算价报 88.47 美分/磅。

图表 1 全球股指收盘走势图

欧元/美元

截至周四美元指数跌 0.12%报 104.05，非美货币多数下跌，欧元兑美元涨

0.16%报 1.0772，英镑兑美元涨 0.23%报 1.2625，澳元兑美元跌 0.05%报 0.6520，

美元兑日元涨 0.16%报 148.19。美国国会预算办公室表示，预计美国 2024 财年

赤字为 1.507 万亿美元，较 2023 财年的 1.695 万亿美元赤字有所下降；预计美

国 2025-2034 财年的累计赤字为 20.016 万亿美元，而此前预计的 2024-2033 财

年赤字为 20.314 万亿美元，整体赤字预算下降或暗示发债总量降低，整体或减

少市场对美债供应预期，整体利多美债。纽约联储副主席雷马奇表示，资产负债

表缩减正在顺利进行，美联储不太可能回归到疫情前的资产负债表规模；储备水

平仍保持充裕，美联储逆回购规模降至零是可能的，美联储密切关注货币市场状

况。美联储柯林斯表示，需要更多证据才会考虑降息，今年晚些时候放松政策可

能会是合适的；通胀持续超过 2%的风险已经消退。两位美联储官员发言基调相

对偏鹰，整体或延后市场对降息节点的预期。往后看，短期内美国经济仍旧保持

韧性，市场或持续对利率重新定价，整体利率曲线上移或给予美元指数一定支撑。

图表 2 欧元兑美元主力合约走势图
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全球商品

铜

隔夜美元指数震荡走弱，交投于 104.05。美债收益率短暂下跌后反弹，基

准 10 年期美债收益率一度回到 4.10%下方，但很快重上 4.10%；对利率敏感的两

年期美债收益率盘中重上 4.40%。

库存方面：截至 2 月 7 日，LME 铜库存为 137850 吨，环比-950 吨。2 月 2

日当周，上海期货交易所阴极铜库存为 68777 吨，周环比+18245 吨。

外盘持仓方面：根据 CFTC 公布的最新数据显示，截止至 1月 30 日当周，非

商业多头持仓 71100 手，空头为 79698 手，净空持仓为 8598 手，较上周净空减

少 21325 手。

隔夜 COMEX 铜震荡走弱，其中 2403 合约报收 3.736 美元/磅，涨跌幅-1.19%。

国际方面，美联储“鹰派”卡什卡利：若条件合适，我们可以相当缓慢地下调政

策利率，今年降息 2-3 次似乎是合适的；纽约联储副主席雷马奇：不太可能回归

到疫情前的资产负债表规模；巴尔金：支持在决定降息时机方面保持耐心；库格

勒：关注商业地产风险，今年晚些时候降息可能是合适的；柯林斯：可能在今年

晚些时候降息。美联储官员态度整体偏鹰，打压降息预期。国内方面，发改委：

下达 2023 年增发国债第三批项目清单，共涉及项目 2800 多个，安排国债资金近

2000 亿元。2023 年 1 万亿元增发国债项目全部下达完毕。下一步将会同有关部

门督促加快推动项目开工建设，加快资金拨付使用，加快形成实物工作量，及早

发挥国债资金效益。基本面上，TC 价格持续走低，矿端供给偏紧，现货供给方

面 12 月表观消费较 11 月小幅下滑。需求方面，国内宏观预期向好，实际需求在

淡季仍较弱，期待后续逐步回暖。库存方面，国内库存仍保持低水位运行，受假

期影响库存积累明显。LME 库存去化较明显，海外需求逐步转好。操作上，建议

COMEX 铜 2403 合约轻仓逢低短多交易，注意交易节奏及风险控制。
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图表5COMEX铜日线走势图

黄金

消息面：美国国会预算办公室表示，预计美国 2024 财年赤字为 1.507 万亿

美元，较 2023 财年的 1.695 万亿美元赤字有所下降；预计美国 2025-2034 财年

的累计赤字为 20.016 万亿美元，而此前预计的 2024-2033 财年赤字为 20.314 万

亿美元，整体赤字预算下降或暗示发债总量降低，整体或减少市场对美债供应预

期，整体利多美债。纽约联储副主席雷马奇表示，资产负债表缩减正在顺利进行，

美联储不太可能回归到疫情前的资产负债表规模；储备水平仍保持充裕，美联储

逆回购规模降至零是可能的，美联储密切关注货币市场状况。美联储柯林斯表示，

需要更多证据才会考虑降息，今年晚些时候放松政策可能会是合适的；通胀持续

超过 2%的风险已经消退。两位美联储官员发言基调相对偏鹰，整体或延后市场

对降息节点的预期。

外盘持仓方面：截至 2月 7日，SPDR Gold Trust 黄金 ETF 持仓量为 847.69

吨，较上一交易日持平。

往后看，短期内美国经济仍旧保持韧性，市场或持续对利率重新定价，整体利率

曲线上移或给予美债收益率及美元指数一定支撑，贵金属价格或相对承压，但短

期内美国银行风险再次暴露，市场避险情绪或小幅提升。操作上建议，日内观望

为主，请投资者注意风险控制。
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图表6COMEX黄金日线走势图

原油

周四夜间，美国和英国战机、舰艇和潜艇对也门发动了数十次空袭，以报复

自 10 月份以来胡塞武装对驶往以色列的红海船只的多次打击。此举令人担忧巴

以冲突将扩散到更多地区，并可能扰乱中东地区原油供应。

伊朗周四扣押了一艘在海峡以南运往土耳其的装载伊拉克原油的油轮，以报

复此前美国没收这艘油轮以及转载的原油。市场人士关注伊朗是否会直接卷入冲

突，并且影响到位于阿拉伯半岛对面、阿曼和伊朗之间的重要航运通道霍尔木兹

海峡。MST Marquee 的能源分析师萨尔卡沃尼克表示，如果霍尔木兹海峡的大部

分航运停止，其影响将是 1970 年代油价冲击的三倍，因为供应链和库存水平已

经很脆弱。荷兰国际集团分析师表示，每天有超过 2000 万桶原油通过霍尔木兹

海峡，相当于全球消费量的 20%左右。

美国总统拜登则表示，美国和英国对也门的“有针对性的打击”在发出一个

明确的信息，即美国及其伙伴不会容忍对其人员的袭击或允许敌方危及航行自由。

胡赛武装表示打击红海船的目的在于制止以色列在加沙地带对平民造成的

人道主义灾难，允许人道主义援助畅通进入加沙。从周四起，南非根据《种族灭

绝公约》在联合国国际法院就以色列在加沙实施种族灭绝提起诉讼。

周五美元汇率走强，华尔街股市下跌，反映出投资者风险偏好减弱。

纽约商品期货交易所（NYMEX）的西德克萨斯中质原油（WTI）2 月合约较上

一交易日上涨 0.66 美元或 0.92%，报收 72.68 美元/桶，短期呈现宽幅震荡走势。

支撑位：70；压力位：75.2。
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ICE 原糖

洲际期货交易所（ICE）原糖期货周三收高，因市场担心全球产出前景。交

投最活跃的ICE 3月原糖期货合约收盘收涨0.32美分或1.36%，结算价每磅23.88

美分。操作上，建议3月 ICE 原糖短期暂且观望。

图表8ICE原糖期货主力合约日走势图及支撑位、阻力位

ICE 棉花

洲际交易所(ICE)棉花期货周三上涨，触及四个月新高，受美元下跌支撑，

且焦点转向美国农业部供需报告。交投最活跃的 ICE 3 月期棉收涨 0.93 美分或
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1.10%，结算价报 88.47 美分/磅。操作上，建议 3月 ICE 期棉短期暂且观望为

宜 。

图表 9ICE棉花期货主力合约日走势图及支撑位、阻力位
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