

焦点事件：

据市场报道，美国总统拜登于日前在享有“钢铁之都”美誉的匹兹堡市，向广大钢铁工人发表了重要讲话。在这次讲话中，拜登总统宣布了一系列针对中国的贸易措施，对此拜登表示这些措施旨在保护美国的产业：美考虑将对中国钢铁和铝产品的现有关税税率，提高约3倍至25%。根据《美国贸易法中》的第301条款，钢铁和铝产品的平均关税为7.5%。与此同时，美国还将与墨西哥合作，防止中国为躲避关税通过墨西哥，向美国出口钢铁和铝产品。拜登称，美国政府已经派遣代表前往墨西哥，与墨西哥总统进行磋商，美国和墨西哥将共同努力解决这一问题。通过提高关税，美国旨在减少对中国钢铝产品的依赖。那么前面的制裁风波刚有平息，这次事件对铝有什么影响呢？
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分析要点：

美国对中国铝企的“刁难”时有发生，据粗略统计，2017年11月28日，美国宣布对进口自中国的铝合金薄板发起反倾销和反补贴调查。2018年3月8日，特朗普签发文告，从2018年3月23日起对铝产品加征10%关税。2018年11月7日，美国商务部宣布对进口自中国的铝合金薄板作出反倾销和反补贴终裁。2019年2月6日，美国正式对中国铝合金薄板征收反补贴税，同月，美国正式对中国铝合金薄板征收反倾销税。2022年8月26日，美国商务部发布公告称，对进口自中国铝合金薄板反倾销和反补贴案启动反规避调查。2023年10月25日，美国商务部宣布对进口包括中国在内4国的铝型材发起反倾销和反补贴调查。2024年1月2日，美国商务部发布公告，对进口自中国的铝合金薄板发起第一次反倾销和反补贴日落复审调查。此前美国对中国铝产品采取限制措施，包括此次提高关税税率至25%将对中美两国的经济和贸易关系产生重大影响：首先，这也可能导致中国相应的采取反制措施，这或将进一步加剧两国之间的贸易紧张局势；其次其他国家可能会因此考虑调整自己的贸易策略；此外，提高关税可能会导致全球铝市场的价格波动，从而对全球经济产生一定影响。观点看法:从出口总量上来看，中国有色金属工业协会显示，2023年，中国铝材出口量528万吨，同比下降14.5%；铝制品出口量281万吨，同比增长7.2%；合计出口量809万吨，同比下降8.3%。2023年铝产品出口下降，主要是2022年基数高，2023年国外经济复苏乏力，加上海外去库存影响需求，消费增长不及预期，当然也有贸易摩擦常态化，且新增贸易壁垒明显增多的影响。如果该举措落实，这或将进一步加剧两国之间的贸易紧张局势，从铝价具体影响上来看，中国向美国出口铝材仅占中国出口总量的4.5%左右，占比不大，且此前在其他举措实施下，我国正在积极寻找其他出口国，铝产品出口贸易格局转变将维持，出口国将向多元化发展，关税的大幅提高对中国总的铝材出口影响在当下影响逐渐减弱。在国外去库存周期结束或转为补库阶段的当下，2024年中国铝材及铝制品出口量或将呈现稳中有增态势，加上国内产能天花板的限制及国内稳定的需求，长期来看对国内铝价的影响或将逐渐减弱，而短期高位铝价下，市场偏向于谨慎，或受情绪影响有所回落。LME铝方面，前期欧美制裁的俄铝或进口流入中国，再通过下游铝材的形式从中国出口，关税的大幅提高或使得出口受阻，或提振LME铝价。
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