
【事件分析】巴西暴雨短期支撑豆类走势

事件：据央视新闻消息，当地时间5月5日上午，巴西南里奥格兰德州民防部门发布的信息显示，自4月29日以来，袭击该州的暴雨已导致66人死亡，155人受伤，101人失踪。目前有332个城市遭受暴雨影响，9.5万余人流离失所。此次暴雨还在南里奥格兰德州引发断电、断网和断水的情况。截至5日上午，该州仍有41万处断电点。根据当地移动服务运营商之一的TIM公司提供的数据，其在46个城市无法提供电话和互联网服务。截至4日晚，有超过100万用户断水。

点评分析：

1、暴雨对产区产量有一定的影响
南里奥格兰德州的大豆收成前景正在迅速恶化，该州原本有望成为仅次于马托格罗索州的巴西第二大生产国，但在暴雨淹没农田后，该州的大豆收成前景迅速恶化。在这波暴雨之前，巴西国家商品供应公司(CONAB)估计南里奥格兰德州大豆产量为2189万吨，南里奥格兰德周农业机构Emater预计产量为2225万吨。据分析师的预估，大约有500万吨左右的大豆面临损失，不过具体的损失可能没有那么多，大概在100-300万吨上下。经纪商阿德尔森·加斯帕林最初预计大豆产量可能损失多达280万吨，但是这一情况可能发生变化，因为不同地区受到洪水的影响不同，产量损失也各不相同。CONAB将在5月14日发布更新后的产量预测，上月该机构预测2023/24年度巴西大豆产量为1.465亿吨，比上年减少5.2%，因为马托格罗索州的干旱导致产量大幅削减。今年巴西豆总体减产，但是前期市场预估南里奥格兰德州大豆产量恢复，据巴西国家商品供应公司CONAB的估计，南里奥格兰德州本季的大豆产量预计将比上一季多68%。南里奥格兰德州农作物机构Emater预计，今年的收成将达到创纪录的2225万公吨，比去年同期增长71.5%。因此，本来预期丰产的南里奥格兰德州出现减产，令巴西的产量前景有所担忧，市场的敏感度也更高。南里奥格兰德州大豆产量遭遇损失则显得尤为重要。
2、暴雨影响收割以及运输进度
从巴西国家商品供应公司CONAB公布的收获数据来看，截止4月28日当周大豆收获进度60%，同比去年落后十个百分点。并且对比前三年的情况来看，南里奥格兰德州大豆收获进度明显偏慢。本周，USDA将公布最新的种植报告，前期美农对巴西的产量预估在1.55亿吨，持续高于市场平均预估，关注本次天气对美农报告可能的下调的影响。另外，除了巴西大豆产量可能面临的损失之外，短期巴西物流运输可能也将出现问题。市场此前预计南里奥格兰德州今年至少出口1000万吨大豆和400万吨豆粕，但洪水造成的道路受损可能会给履行合同带来困难。
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近年来，南美崛起为全球主要大豆供应国，巴西已然取代美国，成为世界最大的大豆生产和出口国。目前是巴西豆的主要出口时间，出口运输受阻以及产量品质下降，可能会对大豆供应有一定的冲击。

[bookmark: _GoBack]观点看法：虽然从数量上来看，本次降雨对巴西的产量影响可能有限，不过在巴西总体减产，且处在出口旺季的背景下。降雨带来的洪水，影响收割，以及运输均对短期市场有一定的冲击。短期利好市场价格，不过从长期来看，美豆目前播种进度良好，阿根廷丰产，还是会给豆类一定的压力，长期支撑力度有限。
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