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美国农业部发布5月首次公布全球棉花供需报告预估。
全球棉花供需预测：2024/25年度全球棉花产量预测值为2592万吨，同比增加119.3万吨。全球消费同比调增76.2万吨至2544.3万吨，全球期末库存同比调增55.1万吨至1807.3万吨。美国棉花供需报告预估。2024/25年度美国棉花产量预测值为348.36万吨，同比增加84.57万吨。美国消费同比调增3.27万吨至41.37万吨，期末库存同比调增26.31万吨至80.56万吨，2024/25年度美国棉花产量、消费、期末库存同比均上调，但产量上调幅度大于往年同期。
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数据看点

1：全球棉花产量因天气良好同比增加119.3万吨为2592万吨，其中美国、巴西、土耳其增幅较大，而印度、中国、巴基斯坦减产影响较小。市场对2024/25年度全球棉花产量增产预期强烈，特别是美国棉花产量增幅明显，推升全球棉花产量预估。数据看点

2：消费方面因全球主动去库及经济环境转好预期，同比上调76.2万吨为2544.3万吨，其中巴基斯坦、越南、墨西哥等国家消费增幅明显。全球贸易中美国及澳大利亚出口量增加明显。期末库存因总供应的增加而同比增55.1万吨为180.37万吨。观点分析：5月USDA报告中首次对新年度棉花供需预估，全球棉花产量、消费及期末库存均同比上调，且产量上调幅度大于消费端。由于今年多数主产国天气良好，利于作物生长，种植面积上调，导致市场普遍预估增产为主，整体数据相对利空美棉市场。
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