
数据：

美国商品期货交易会员会（CFTC）公布的持仓数据显示，截至5月7日当周，NYMEX原油期货市场非商业性净多单为21.54万手，较前一周减少50017手，减幅为18.8%；其中，非商业性多单持仓为36.05万手，较前一周减少32249手；非商业性空单持仓为14.51万手，较前一周增加17768手。商业性持仓呈净空单为36.05万手，比前一周减少3333手。据洲际交易所公布数据显示，截至5月7日当周，管理基金在布伦特原油期货和期权中持有净多单为26.06万手，比前一周减少60125手，减幅为18.7%。其中持有多单为34.18万手，较前一周减少53341手；空单为8.12万手，较前一周增加6784手。商业性持仓呈净空单为26.11万手，比前一周减少47672手。

分析点评：

在美国原油及布伦特原油市场，基金采取大幅减持多单并增持空单的操作，布伦特原油基金净多持仓大幅降至今年3月份以来的低位，美国原油非商业性净多单大幅回落至今年2月份以来的低位。美国通胀数据反弹，美联储官员保持鹰派立场，强调高利率将持续更长时间，市场对于美联储降息预期逐步推迟至9月份以后，美联储维持高利率，加剧金融市场波动并抑制能源需求前景。地缘政治方面，巴以停火谈判仍呈僵局，但中东地缘局势升级风险缓解，地缘冲突并未损及油市供应，原油风险溢价受到削减修正。基金大幅削减多头押注，短期做多力量受到削弱，预计国际油市延续震荡整理。

[bookmark: _GoBack]操作策略方面，中东地缘局势缓和及美联储高利率抑制需求判断，短周期呈现宽幅整理态势，建议采取逢高短空操作，注意控制风险。


图1：美国原油非商业性净持仓
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图2：Brent原油基金净持仓
[image: IMG_257]
数据来源：ICE

图3：布伦特原油连续周K线图
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