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周度市场报告
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市场综述


 
上周富时中国A50指数周涨0.94%，标准普尔500指数周涨0.87%。美元兑离岸人民币周跌0.2346%。LME铜周度跌1.45%，COMEX黄金周涨0.88%，COMEX白银周跌1.53%。WTI原油周跌1.14%。10月ICE原糖期货周跌4.38%，12月ICE棉周涨0.34%，MB铁矿石周跌1.48%。
图表1：全球商品涨跌幅
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资料来源：公开资料整理，瑞达国际
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【美国前总统特朗普在宾夕法尼亚州竞选集会发表演讲时遭遇袭击。初步信息显示，一名枪手被当场击毙，一名集会参与者中弹身亡，两人重伤，特朗普本人安全，右耳上部被子弹击穿。分析认为，该事件将令黄金创历史新高，美债、美元、日元等传统避险资产也将获得资金流入。鉴于围绕美国大选的“特朗普交易”也涉及美元和美债走势，投资者特别关注美元和美债后续走势。】
【欧洲央行管委诺特表示，没有理由在7月降息，下一次真正可能降息的会议是在9月；对通胀回落进展和市场对降息的押注感到满意；达成通胀目标的日期不得超过2025年。】
【美联储主席鲍威尔在参议院发表半年度货币政策证词时表示，近期通胀数据显示通胀朝着2%目标有一定的进展。在美联储对通胀持续朝向2%的信心增强之前，降息政策并不合适；过早、过多放松政策可能会损害通胀进展。鲍威尔的讲话公布后，美元指数短线上涨，美股三大指数一度下挫，半导体板块继续大涨。】
【“美联储传声筒”Nick Timiraos文章指出，美联储主席鲍威尔周二在听证会上表示，降低通胀和维持稳固的劳动力市场之间的权衡正在发生变化，这一谨慎但重要的转变使美联储离降息更近了一步。】
【桑坦德资本市场首席经济学家Stephen Stanley表示，鲍威尔关于“逐次会议”的评论似乎肯定会排除在7月的下一次会议上降息的可能性；9月降息并不像金融市场目前定价的那样肯定；目前预计美联储将在11月首次降息。】
【知情人士称，美联储正在考虑调整对美国的全球系统重要性银行额外资本要求的计算方法，相关规定的改变或可为美国八大银行总计节省数十亿美元的资本，美联储的商讨仍在进行中，尚未做出决定。】
【美联储主席鲍威尔参加国会听证会时表示， 美联储无需等到通胀降至2%下方了才降息。对于降息问题，脑海中并没有具体的通胀数值。在缩表问题上“还需努力”。美联储在资产负债表规模方面并没有具体的目标。美联储将根据经验找到合适的资产负债表水平。对通胀正在朝着2%目标可持续地回落还没有足够的信心。所有通胀预期指标都处于2%附近。】
【欧佩克将2024年全球经济增长预测从2.9%下调至2.8%，维持2025年全球经济增长预测为2.9%；对美国2024年和2025年的经济增速预期分别为2.2%和1.9%，此前为2.2%和1.9%；将2024年欧元区经济增长预期从0.5%上调至0.7%，维持2025年欧元区经济增长预期为1.2%。】
【美国6月PPI同比升2.6%，预期升2.3%，前值升2.2%；环比升0.2%，预期升0.1%，前值从降0.2%修正为持平。核心PPI同比升3.0%，预期升2.5%，前值从升2.3%修正为升2.6%；环比升0.4%，预期升0.2%，前值从持平修正为升0.3%。】
【美国7月密歇根大学消费者信心指数初值66.0，预期68.5，6月终值68.2。】
【美国7月一年期通胀率预期初值2.9%，预期2.9%，6月终值3.0%。】
【法国6月CPI同比升2.2%，预期升2.1%， 5月升2.3%；环比升0.1%，预期升0.1%，5月持平。】
【德国6月批发物价指数同比降0.6%，前值降0.7%；环比降0.3%，前值升0.1%。】
【日本5月工业产值终值同比增长1.1%，环比增长3.6%。】
【两名日本政府消息人士表示，由于日元贬值导致进口成本上升，消费受到打击，日本预计将小幅下调截至2025年3月的财政年度经济1.3%的增长预期。在下周公布的修正预估中，经济增长预测可能被下调至约1.0%。】
【“美联储降息交易”愈发激进。华尔街债券交易员们正加大对美联储9月降息50个基点而非标准的25个基点押注。与此同时，华尔街机构纷纷上调美联储降息预测。其中，巴克莱上调美联储宽松预期，预计2024年降息两次。对全球金融市场而言，美国降息将加速资本从美国流向其他国家，尤其是那些提供更高投资回报的市场。当美联储开启降息，国内货币政策空间随之打开，A股、港股市场向上空间或逐渐由政策、基本面驱动打开。】
【联合国贸发会议发布《2024年数字经济报告》表示，虽然数字化推动全球经济增长，但对环境造成的影响也日益严重。2022年全球数据中心能源消耗量与法国相当，而因比特币“挖矿”产生的全球能耗在2015年至2023年间增长约34倍。】
【受日元贬值、原材料价格上涨等因素影响，今年以来日本已经或计划上调价格的食品种类累计超过1万种，其中7月共有411种食品价格上涨，进口红酒、威士忌等酒类及咖啡类饮料占到涨价商品一半左右。】
【法国经济和财政部部长勒梅尔宣布，在年初宣布的200亿欧元预算削减基础上，将法国政府2024年预算支出再削减50亿欧元，以争取实现预算赤字达标。】
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	品种
	观点

	富时中国A50

	7月12日当周，富时中国A50指数上涨0.94%至12154.64点；新交所富时A50期指主力合约上涨2.42%至12118点。上半年我国进出口贸易规模再创新高，6月份净出口大幅攀升，作为经济三架马车之一净出口大幅增长对国内宏观基本面起到修复作用，关注今日即将公布的GDP、投资、消费及工业增加值数据，同时，本周三中全会即将召开，市场对会议的期待普遍较高，需密切关注政策预期的兑现情况。。策略上，建议暂时观望。

	S&P500

	7月12日当周，标普500指数上涨0.87%至5615.35点；迷你标普500主力合约上涨0.93%至5667.5点。美股三大股指全线上涨，道指涨幅居前。美国6月PPI、核心PPI超预期上升，同比、环比涨幅均高于预期及前值，通胀粘性依旧明显，但市场仍然预期美联储将于9月降息，根据互换合约显示，交易员押注美联储9月降息的概率超过90%。策略上，建议逢低做多为主。

	铁矿石
	上周铁矿石期价震荡偏弱。钢协副会长骆铁军表示，当前铁矿石定价机制已不能反映市场的真实供需情况，倡议广大企业发挥聪明才智，共同成为铁矿石交易平台的受益者。同时，据Mysteel铁矿石到港量数据显示，当期45港口到港量2787.3万吨，环比增加317.2万吨，周环比增12.8%，年同比增20.1%。基本面整体偏空，期价重心下移。
后市展望：供应端，本期国内铁矿石港口库存再度增加，高于去年同期2400万吨，现货维持宽松。需求端，钢厂高炉开工率及产能利用率下滑，247家钢厂日均铁水产量再度下调，产量下滑对铁矿石支撑减弱。整体上，二十届三中全会在京召开，市场预期可能再度释放利好政策，只是铁矿石供应维持宽松，或呈现先扬后抑走势。

	LME铜
	国际方面，美国劳工部周五公布的数据显示，美国6月PPI年率增长2.6%，市场预估为增长2.3%，前值为增长2.2%。美国6月份生产者价格温和增长，市场对美联储9月降息预期升温。根据芝加哥商品交易所美联储观察工具，市场目前认为9月份降息的可能性为94%。
国内方面，上半年金融数据公布：上半年，M2同比增长6.2%，M1同比下降5%；社会融资规模增量累计为18.1万亿元，比上年同期少3.45万亿元；人民币贷款增加13.27万亿元；人民币存款增加11.46万亿元。
美元美债方面，因此前美国6月CPI报告数据低于预期，市场对美联储降息的预期升温，美元指数高开低走，日内最深跌至104.03，最终收跌0.40%，报104.08，连续第二周下跌。基准的10年期美债收益率冲高回落，最终收报4.1870%，两年期美债收益率收报4.4640%，刷新四个月低位。  
库存方面，截止7月12日，LME总库存为206225吨，较上周环比-550吨；COMEX总库为9850短吨，较上周环比+454短吨；SHFE库存为316108吨，较上周环比-5534吨。LME、SHFE周库存环比略降，COMEX小幅增加。
交易方面，隔夜COMEX铜主力合约震荡偏强，涨跌幅+1.66%，报收4.582。截止7月9日CFTC非商业多头持仓为141237张，空头持仓为85206张，净持仓为+ 56031张，环比上周+6808张。（CFTC暂未更新持仓信息）操作建议，轻仓逢低短多交易，仅供参考。

	CBOT大豆
	美国农业部干旱报告显示，美国约8%的美国大豆种植区域受到干旱影响，低于此前一周的9%，低于去年同期的57%，种植区旱情得到缓解，飓风带来的降雨将有助于作物生长，美豆成长良好，优良率、开花率以及结英率均高于五年平均水平，虽然拉尼娜气候发生概率小幅增加，但影响有限，美豆丰产预期不变，全球大豆供应较为宽松格局未变，CBOT大豆或将继续承压下行。

	原油
	7月12日国际原油价格小幅回落，WTI原油8月合约下跌0.41美元或0.50%，报82.21美元/桶。9月布伦特原油期货下跌0.37美元或0.43%，报85.03美元/桶。美国6月CPI环比下降，市场对9月降息预期增强，美元指数大幅回落。欧佩克联盟部长级会议同意将自愿减产措施延长至9月底，将集体性减产措施延长至2025年结束；加沙停火协议谈判恢复，地缘局势忧虑略有缓和；中国6月原油进口量放缓，IEA小幅下调明年全球原油需求增长预期，美国原油及汽油库存降幅高于预期，短线原油期价呈现宽幅震荡。技术上，SC2408合约考验612区域支撑，上方测试630区域压力，短线呈现宽幅震荡走势。操作上，建议短线交易为主。

	ICE原糖
	本周美糖10月合约期价下跌，周度跌幅约4.38%。由于巴西糖产量超预期，利空糖市。
据巴西蔗糖工业协会Unica称，6月下半月巴西中南部地区压榨甘蔗4880.6万吨，同比增加12.99%；产糖324.7万吨，同比增加20.11%；糖厂使用49.89%的甘蔗比例产糖，上榨季同期为49.36%；24/25榨季截至7月1日中南部累计压榨甘蔗2.38405亿吨，同比增加13.27%，累计产糖1420万吨，同比增加15.7%。以上数据可以看出，6月下半月巴西产糖量同比增幅持续扩大，产糖进度加快；且累计值同比亦有所提高，市场供应相对充足。

	ICE棉花
	本周美棉12月合约价格反弹，周度涨幅约0.34%。受美元走弱，且技术性修复。据美国农业部(USDA)报告显示，2024年6月28日-7月4日，2023/24年度美国陆地棉出口签约量12281吨，较前周下降53%，较前4周平均水平下降62%；2023/24年度美国陆地棉出口装运量36479吨，较前周下降9%，较前4周平均水平下降8%。当周美国棉花出口签约及装运均减少，出口数据相对疲弱，利空棉市。

	美元指数
	截至周一，美元指数跌0.33%报104.0997，周跌0.73%。非美货币多数上涨，欧元兑美元涨0.36%报1.0907，周涨0.61%；英镑兑美元涨0.54%报1.2986，周涨1.33%；澳元兑美元涨0.37%报0.6785，周涨0.5%；美元兑日元跌0.69%报157.8005，周跌1.82%。
周六在美国前总统特朗普的竞选集会上发生的枪击事件提高了他重新赢得白宫的几率，投资者们表示本周交易特朗普胜选的赌注将会增加。此次枪击是自1981年对总统里根的暗杀企图以来，美国总统或主要党派候选人的首次袭击。而在那次暗杀企图后里根支持率激增。特朗普若胜选预计会出台更为鹰派的贸易政策，减少监管并放松气候变化法规，并将延长明年到期的企业和个人减税措施，引发对特朗普任内财政赤字上升的担忧。市场普遍认为这可能会引发通胀的复苏，对美国债长期收益率施加上升压力。而短期国债得变动则主要受到市场对于本周期美联储首次降息预期的影响。此外，另一个支撑美元的因素是上周五美国生产者物价指数（PPI）报告强于预期，这对美联储政策构成鹰派因素。
往后看，受最近重大事件影响，近期的市场避险的情绪上升或支撑美元短期内走强。投资者应警惕市场波动风险。

	贵金属
	最新公布的美国PPI数据同比上涨2.6%，高于预期的2.3%及前值前值2.2%，核心PPI同比涨幅则录得3%，同样高于市场预期。由于PPI数据传导至消费端需要一定时间，本次PPI与CPI数据表现背离或暗示未来消费者将承受的价格成本或将提高，通胀风险尚存。即便如此，美国通胀预期及消费者信心指数均有所回落，侧面反映消费水平于近期或将持续承压，整体有利价格水平回落。往后看，短期内市场或持续经济数据走弱或加强市场对美联储年内降息两次的预期，利率预期及美元指数回落或给予贵金属价格一定支撑。操作上建议，日内逢低做多，请投资者注意风险控制。
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 图10：黄金ETF持仓上升
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	时间
	数据/事件

	2024/7/15
	待定
	国家能源局每月15日左右发布全社会用电量数据
二十届三中全会7月15日至18日召开
美国共和党全国代表大会于7月15日至18日在威斯康星州密尔沃基举行，将正式提名特朗普为共和党总统候选人

	2024/7/15
	08:00
	美国总统拜登发表讲话

	2024/7/15
	09:20
	中国至7月15日中期借贷便利（MLF）中标利率
中国至7月15日中期借贷便利（MLF）操作规模(亿元)

	2024/7/15
	09:30
	国家统计局公布70个大中城市住宅销售价格月度报告

	2024/7/15
	10:00
	中国第二季度GDP年率

	2024/7/15
	17:00
	欧元区5月工业产出月率

	2024/7/15
	20:30
	加拿大5月批发销售月率
美国7月纽约联储制造业指数

	2024/7/16
	00:30
	美联储主席鲍威尔与凯雷集团联席执行董事长David Rubenstein进行对话

	2024/7/16
	04:35
	2024年FOMC票委、旧金山联储主席戴利参加主题为“牛市、熊市和银行家”的会议

	2024/7/16
	17:00
	德国7月ZEW经济景气指数
欧元区7月ZEW经济景气指数
欧元区5月季调后贸易帐(亿欧元)

	2024/7/16
	20:30
	美国7月NAHB房产市场指数
美国5月商业库存月率

	2024/7/17
	02:45
	美联储理事库格勒发表讲话

	2024/7/17
	04:30
	美国至7月12日当周API原油库存(万桶)

	2024/7/17
	09:20
	今日有1030亿元1年期中期借贷便利（MLF）和20亿元7天期逆回购到期，累计到期额为1050亿元

	2024/7/17
	14:00
	英国6月CPI月率
英国6月零售物价指数月率

	2024/7/17
	17:00
	欧元区6月CPI年率终值
欧元区6月CPI月率

	2024/7/17
	20:30
	美国6月新屋开工总数年化(万户)
美国6月营建许可总数(万户)

	2024/7/17
	21:15
	美国6月工业产出月率

	2024/7/17
	22:30
	美国至7月12日当周EIA原油库存(万桶)

	2024/7/18
	02:00
	美联储公布经济状况褐皮书

	2024/7/18
	09:00
	中国6月Swift人民币在全球支付中占比

	2024/7/18
	09:30
	澳大利亚6月季调后失业率

	2024/7/18
	20:15
	欧元区至7月18日欧洲央行主要再融资利率

	2024/7/18
	20:30
	美国至7月13日当周初请失业金人数(万人)
美国7月费城联储制造业指数

	2024/7/18
	20:45
	欧洲央行行长拉加德召开货币政策新闻发布会

	2024/7/18
	22:00
	美国6月谘商会领先指标月率

	2024/7/18
	22:30
	美国至7月12日当周EIA天然气库存(亿立方英尺)

	2024/7/19
	06:05
	2024年FOMC票委、旧金山联储主席戴利参加一场炉边谈话

	2024/7/19
	07:01
	英国7月Gfk消费者信心指数

	2024/7/19
	07:30
	日本6月核心CPI年率
美联储理事鲍曼发表讲话

	2024/7/19
	14:00
	德国6月PPI月率
英国6月季调后零售销售月率

	2024/7/19
	16:00
	欧元区5月季调后经常帐(亿欧元)

	2024/7/19
	22:30
	FOMC永久票委、纽约联储主席威廉姆斯就货币政策发表讲话
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24小时客服电话： 00852 - 25342000/86 - 13603059885
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