
数据：美国农业部发布全球棉花供需7月报告，报告显示，2024/25年度全球棉花产量预测值为2616.8万吨，调增22.9万吨。全球消费调增5.4万吨至2551.5万吨，全球期末库存调减18.7万吨至1799.1万吨。
美国棉花供需报告预估，2024/25年度美国棉花产量预测值为370.13万吨，环比增加21.77万吨。美国消费持平于41.37万吨，期末库存环比调增26.13万吨至115.39万吨。
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数据来源：USDA、瑞达期货研究院

数据看点1： 2024/25年度全球棉花产量和消费量增加，但消费增幅不及产量，且贸易量减少。与6月份相比，全球产量预测上调22.9万吨，至2616.8万吨，主要原因是美国产量预测上升。印度和马来西亚的消费量增加了6.5万吨，抵消了其它地区的减少。因此，全球最终库存从6月份的1817.8万吨减少到1799.1万吨。

数据看点2：为何美国产量增幅明显呢？究其原因主要是2024年美国棉花主产区干旱发生率远低于往年同期，生长环境较好，使得美农调增2024/25年度美国棉花播种面积，产量相对上调。美国农业部（USDA）发布2024/25年度作物实播面积报告，美棉新年度实播面积在1167.0万英亩，同比增加14.1%。其中陆地棉总面积1148.8万英亩，同比增幅13.9%；皮马棉种植面积18.2万英亩，同比增幅23.8%。主产棉区得州新年度实播面积在643.0万英亩，同比增幅在15.3%。

另外今年美棉从种植至当前现蕾等植株生长基本未受土壤墒情影响，生长表现良好。美国农业部(USDA)在每周作物生长报告中公布称，截至2024年7月7日当周，美棉现蕾率为52%，前周为43%，上年同期为51%，五年均值为50%。美棉结铃率为19%，前周为11%，上年同期为15%，五年均值为15%。美棉优良率为45%，前周为50%，上年同期为48%。

[bookmark: _GoBack]观点分析：7月USDA报告中继续上调全球棉花产量及消费，但消费调增幅度不及产量，数据相对利空棉市。国内棉花供应预计在新花上市之前仍维持宽松，下游纺织行情陷入低迷状态，各市场纺织工厂出现限产。停产等现象增加，企业采购原料相对谨慎。基本面仍偏空，后市棉市仍负重前行，预计当前价格尚未触及底部。
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