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美国农业部发布8月份供需报告显示，本月将美国大豆单产调高到创纪录的53.2蒲/英亩，高于市场预期值52.5蒲/英亩，比7月单产预测值52蒲/英亩高出1.2蒲/英亩，比2023/24年度的单产提高了5.1%；2024/25年度美国大豆产量上调至创纪录的45.89亿蒲，超过市场预期的44.69亿蒲，比7月美国农业部预测值为44.35亿蒲高出1.54亿蒲，较2023/24年度产量增长10.2%。

2024/25年度全球大豆产量预测值为42872.5万吨，环比上月预期值42185.4万吨增加687.1万吨，较2023/24年同期39512.2万吨增长8.5%。全球大豆期末库存较2023/24年同期增加2194万吨至13430.4万吨。
表   8月全球大豆供需平衡表   单位：万吨
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数据看点1：根据美国农业部发布8月份供需报告，美豆产量增幅远超市场预期。主要原因是今年美国大豆产区土壤墒情改善明显。美国农业部作物进展周报显示，截至8月4日当周，美国大豆优良率为68%，高于市场预期的66%，较前一周上调1%，上年同期为54%。截至当周，美国大豆开花率为86%,上一周为77%,上年同期为88%，五年均值为84%。截至当周，美国大豆结荚率为59%,上一周为44%,上年同期为61%，五年均值为56%。USDA最新干旱报告显示，截至8月6日当周，约5%的美国大豆种植区域受到干旱影响，而此前一周为5%，去年同期为43%。

数据看点2：2024/25年度全球大豆供应格局维持宽松。根据美国农业部发布8月份供需报告，2024/25年度全球大豆期末库存预测值为13430.4万吨，环比上月预期值12776.2万吨增加654.2万吨，本次报告中虽然总需求量有所增加，但较总供应量增长较少，所以全球大豆进一步维持宽松格局。

观点分析：今年美豆产区土壤墒情改善明显，美豆产量增幅远超市场预期，未来天气影响较为有限，美豆价格跌破10美元，短期或有成本支撑，但全球大豆维持宽松格局，美豆较难展开有效反弹；国内方面，进口大豆进口成本重心走低，促使大豆估值下移，且下游需求还未有明显改善，大豆库存持续累库，预计8月大豆到港量维持高位，供应较为充足，豆类行情预计偏弱运行。


风险提示：期市有风险，入市需谨慎！
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