
· 上周行情回顾
周五（2月21日）美元兑人民币中间价报7.1696，调升16个基点，上周累计调升6个基点。港交所美元兑人民币期货主力合约CUSF2503收跌0.12%。新交所美元兑离岸人民币期货主力合约UCH25收跌0.10%。
美元兑在岸人民币收报7.2554，美元兑离岸人民币收报7.2524，在当周分别上调100和上调70个基点。欧元兑人民币报7.5839、英镑兑人民币报9.1857、日元兑人民币报4.8288、澳元兑人民币报4.6293，在当周分别跌339、涨464、涨688和涨303个基点。
上周央行公开市场累计进行了15261亿元逆回购操作，当周央行公开市场有10443亿元逆回购和5000亿元MLF到期，因此净回笼182亿元。
· 消息回顾
1、特朗普表示，将在未来一个月内宣布对汽车、半导体、制药以及木材等征收新关税。美国将于3月12日生效的额外铝关税将涵盖123种产品，包括芯片制造设备零部件和飞机零部件，这对依赖向美国出口的日本公司可能是一个打击。
2、国新办举行国务院政策例行吹风会，介绍扩大高水平对外开放、做好2025年稳外资工作有关情况。会上，商务部表示，各部门将推动出台若干配套文件，形成“1+N”稳外资政策组合拳，推动外企平等参与政府采购配套细则尽早落地见效。
3、央行行长潘功胜应邀出席新兴市场经济体研讨会。他指出，新兴市场经济体应进一步提升自身韧性，继续完善货币政策框架，提升汇率弹性，加强公共债务管理，强化宏观审慎管理和金融监管。
4、美联储公布1月货币政策会议纪要显示，特朗普的初步政策建议引发了美联储对通胀上升的担忧。美联储希望在决定再次降息之前看到“通胀方面的进一步进展”。
· 相关图表
图表 1 美元兑人民币中间价
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 2 港交所美元兑人民币期货CUSF2503收盘价
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图表 3 港交所美元兑人民币期货CUSF涨跌幅（%）
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图表 4 新交所美元兑人民币期货UCH25收盘价
[image: ]
资料来源：Wind，瑞达国际
图表 5 新交所美元兑人民币期货UC涨跌幅（%）
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图表 6 在岸、离岸人民币及价差
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· 后市展望
[bookmark: _GoBack]最新美联储政策会议纪要显示，特朗普总统的政策提案以及地缘政治风险可能推高通胀，而企业普遍表示将通过提价转嫁进口关税成本。这一不确定性使得美联储在短期内降息的可能性降低。据CME FedWatch工具显示，美联储在3月降息的概率仅为2.5%，5月为13.2%，6月升至22.8%，7月41.2%，而9月的降息可能性为55.9%。特朗普周一表示，对墨西哥和加拿大加征关税的计划将“如期推进”，关税不确定性进一步推动各类避险资产价格。
国内方面，促消费政策叠加节假日效应，零售、餐饮消费显著增长，从而带动我国1月份CPI环比由上月持平转为上涨0.7%，居民消费能力得到改善。总的来看，在节假日效应、促消费政策支持下，旅游、电影、零售餐饮、家居家电等消费均有不错表现，内需稳步复苏。此外，2024年央行四季度货币执行报告表示，下一阶段将实施好“适度宽松”的货币政策，同时要“增强外汇市场韧性，稳定市场预期，加强市场管理，坚决对市场顺周期行为进行纠偏，坚决对扰乱市场秩序行为进行处置，坚决防范汇率超调风险”，体现出当前稳汇率的决心。但在特朗普加征关税影响下，全球贸易端料承压，短期内人民币料震荡为主。需进一步跟踪关税政策动态，预计美元人民币于7.25-7.30区间内波动。
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