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每日市场报告
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[image: ] 市场综述
美国三大股指全线收跌，道指跌1.3%报40813.57点，录得连续第四日下跌，标普500指数跌1.39%报5521.52点，纳指跌1.96%报17303.01点。美元指数涨0.24%报103.84，非美货币多数下跌，欧元兑美元跌0.32%报1.0852，英镑兑美元跌0.08%报1.2953，美元兑日元跌0.32%报147.81，离岸人民币对美元跌82个基点报7.2485。国际油价全线下跌，美油4月合约跌1.36%，报66.76美元/桶。布油5月合约跌1.2%，报70.10美元/桶。贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨1.85%报3001.3美元/盎司，创历史新高；COMEX白银期货涨2.21%报34.49美元/盎司。ICE原糖主力合约涨1.86%报19.21美分/磅，ICE棉花主力合约跌0.64%报66.55/磅。
图表1：全球主要股指涨跌幅（%）
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资料来源：公开资料整理、瑞达国际
· 消息回顾
【美国总统特朗普称，如果欧盟不取消对美国威士忌产品50%的关税，美方将很快对来自法国和其他欧盟国家的所有葡萄酒、香槟等酒类产品征收200%的关税。】
【美国财政部长贝森特表示，除了金属和可能的汽车关税之外，其他所有东西都可以进行关税谈判。如果贸易伙伴想要加速谈判，贸易盈余国家将受到最大打击。】
【美国2月PPI同比增长3.2%，增幅低于预期值3.3%和前值 3.5%。2月核心PPI同比增长3.4%，亦低于预期值3.5%和前值3.6%。】
【日本央行行长植田和男对消费持乐观态度，并重申日本央行缩减“过大”资产负债表的决心，这表明该行仍在逐步减少对经济的货币刺激。消息人士表示，日本央行将在下周的政策会议上维持利率不变。】
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· 观点汇总
美元指数
隔夜，美元指数涨0.24%报103.84，非美货币多数下跌，欧元兑美元跌0.32%报1.0852，英镑兑美元跌0.08%报1.2953，美元兑日元跌0.32%报147.81。美元指数连续第二日录得反弹。数据方面，美国2月PPI同比增长3.2%，增幅低于预期值3.3%和前值 3.5%。美国2月核心PPI同比增长3.4%，低于预期值3.5%和前值3.6%，与此前弱于预期的CPI数据一致，当前通胀出现降温信号，但未来因关税预期扰动不确定因素犹存。美国至3月8日当周首领失业金人数录得22万人，预期为22.5万人，持续申领失业金人数亦低于预期值，美国劳动力市场仍展现较强韧性，但联邦政府裁员计划或对后续数据造成负面影响。关税紧张局势进一步升级，特朗普威胁对欧盟葡萄酒及其他酒精饮料征收高达200%关税，以回应欧盟新宣布的反制措施。近期关税风险大幅抬升市场对经济衰退的预期，美股市场大幅回调，市场风险偏好亦明显下降，“去风险”基调导致长端美债收益率大幅下行。美联储将于下周决定利率政策，当前市场一致预期其将维持利率不变，当前联储整体基调仍偏鹰为主，对降息持审慎观望态度，但近期数据显示经济增速边际趋缓，不排除联储官员逐渐释放鸽派信号的可能性。短期内美元指数震荡看待为主。因美元短线反弹，欧元高位小幅回落。此前欧元持续走强主要受到欧洲增加国防支出提振经济，以及欧洲央行宽松周期或接近尾声的预期所推动，但近期贸易紧张格局再度升温，美欧之间的关税摩擦持续不断。短期内，美元下行趋势或助推欧元反弹动能。日本方面，因市场预期日本通胀率将维持高位，日本央行或进一步推进加息。日本企业连续第三年同意大幅加薪，旨在应对通胀压力并解决劳动力短缺问题。加薪预计将提振消费者支出并推升通胀，并可能为日本央行提供更多加息空间，日元震荡偏强看待。
图表1：美元指数走势图
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资料来源：Wind、瑞达国际

S&P500
截至3月12日，标普500指数上涨0.49%至5599.3点；迷你标普500主力合约上涨0.37%至5597.25点。经济数据及货币政策层面，美国2月通胀超预期降温，美国2月CPI同比增速放缓至2.8%，环比增速0.2%；核心CPI同比上涨3.1%，创2021年4月来新低，环比上涨0.2%。CPI、核心CPI增速均低于市场预期，数据公布后，交易员提高对美联储降息的押注，预计年内至少降息两次。关税政策层面，欧盟及加拿大分别宣布将于下个月和3月13日起开始对美国相关商品征收报复性关税。贸易战仍在进一步加剧中。整体来看，持续不断扩大的贸易战令市场陷入恐慌情绪，但通胀下行对美联储降息预期的提振在一定程度上缓解市场紧张情绪。策略上，建议暂时观望。
图表2：S&P500走势图
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 资料来源：Wind、瑞达国际

富时中国A50
截至3月12日，富时中国A50指数下跌0.22%至13256.95点；新交所富时A50期指主力合约下跌0.05%至13257点。国内方面，经济基本面，受春节错月影响，2月份国内CPI同比、环比涨幅均转为下降，而PPI降幅略有收窄。后续随着春节错月影响消除加上PPI向CPI传导，CPI预计温和回升。政策端，3月12日深圳市深圳市出台文件，支持消费品以旧换新。两新政策在持续不断加码中，预计对社零增长起到有力推动。整体来看，两会政策带来的刺激效果预计持续发挥作用，加上美元持续走弱，人民币贬值压力得到一定缓解，也为宽松货币政策的施展提供一定空间，预计在经过短暂调整后，股市仍有走高的可能。策略上，建议短线暂时观望，中长线上可逢低买入。
图表3：富时中国A50走势图
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 资料来源：Wind、瑞达国际

铜
隔夜COMEX铜震荡走强，报收4.9195美元/磅，涨跌幅+1.44%。国际方面，美国2月PPI月率录得0%，低于预期的0.3%，为2024年7月以来最小增幅。美国短期利率期货在美国初请和PPI数据公布后，仍然显示美联储将在6月降息。国内方面，央行召开扩大会议指出，实施好适度宽松的货币政策，根据国内外经济金融形势和金融市场运行情况，择机降准降息。库存方面，截至3月13日，COMEX铜库存为92797短吨，环比-18短吨；LME铜库存237200吨，环比-3125吨；SHFE每日仓单158262吨，环比+9911。美元美债方面，美元指数冲高回落至104关口上方，最终收涨0.251%，报103.84。美债在避险情绪的支撑下走高，美债收益率集体下跌，基准的10年期美债收益率收报4.273%；对货币政策更敏感的两年期美债收益率收报3.98%。操作建议，纽铜主力合约轻仓震荡交易，仅供参考。
图表4：铜日线走势图
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资料来源：Wind、瑞达国际
[bookmark: _GoBack]
黄金
隔夜，国际贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨1.85%报3001.3美元/盎司，COMEX白银期货涨2.21%报34.49美元/盎司，关税政策扰动再度助推金价创历史新高。地缘方面，俄方同意停火30天，乌克兰总统泽连斯基表示停火期将用于制定和平计划，美国军事援助和情报共享的恢复较为积极乐观，地缘风险边际下降。关税方面，关税紧张局势显著升级，特朗普威胁对欧盟葡萄酒及其他酒精饮料征收高达200%关税，以回应欧盟新宣布的反制措施，黄金避险属性持续提振。数据方面，美国2月PPI同比增长3.2%，低于预期值3.3%，2月核心PPI亦低于预期值，与此前弱于预期的CPI数据一致，当前通胀出现降温信号，但未来因关税预期扰动不确定因素犹存。美国至3月8日当周首领失业金人数录得22万人，预期为22.5万人，持续申领失业金人数亦低于预期值，美国劳动力市场仍展现较强韧性，但联邦政府裁员计划或对后续数据造成负面影响。经济衰退预期加剧市场恐慌抛售，海外市场“去风险”交易助推美债持续走高，施压美债收益率，在市场普遍预期通胀升温的背景下，未来实际利率走低的可能性持续变大，中长期利好金价。数据显示，海外黄金库存、VIX波动率以及黄金ETF持有量自2月以来与金价的相关性持续上行，金价与美元指数相关性则持续下降，与黄金的定价逻辑相符。往后看，黄金的地缘避险属性或因地缘局势的边际缓和而减弱，但关税预期的反复及美元下行趋势仍对金价构成支撑。黄金中长期上行逻辑稳固，美国政府债务与美元信用风险日益增加，或削弱美元的储备货币地位，全球去美元化趋势下黄金投资需求有望持续增长。近期黄金走势震荡偏强看待，注意高位回调压力。
图表5：COMEX黄金日线走势图
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资料来源：Wind、瑞达国际

[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]ICE原糖
洲际交易所(ICE)原糖期货上涨，延续近期涨势，受巴西干燥天气和印度生产前景恶化推动。交投最活跃的5月原糖期货合约上涨0.39美分，或2.1%，结算价报每磅19.25美分，上周该合约上涨约6%。巴西航运机构Wiiams发布的数据显示，截至3月12日当周，巴西港口等待装运食糖的船只数量为47艘，此前一周为39艘。港口等待装运的食糖数量为163.38万吨，此前一周为127.2万吨。在当周等待出口的食糖总量中，高等级原糖(VHP)数量为150.2万吨。美糖主力价格关注上方压力21.0美分/磅，下方支撑16.5美分/磅。建议5月 ICE 期糖短期偏多对待。
图表6：ICE美糖主力合约价格走势图及支撑位和阻力位
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ICE棉花
洲际交易所(ICE)棉花期货收跌，因好于预期的周度出口销售报告公布之后，部分投资者了结获利，同时国际油价下跌也给市场带来拖累。交投最活跃的5月合约收跌0.45美分，或0.67%，结算价报每磅66.53美分。国际方面，据美国农业部(USDA)报告显示，2025年2月21-27日，2024/25年度美国陆地棉出口签约量54821吨，较前周增长45%，较前4周平均水平增长6%，主要买家越南(16594吨，包括从中国转口1476吨、从韩国转口45吨)、中国(10624吨)、巴基斯坦(7400吨，包括取消272吨)、土耳其(7264吨)、泰国(4290吨，包括取消45吨)。美棉主力价格关注上方压力70美分/磅，下方支撑60.0美分/磅。建议5月 ICE 期棉短期暂时观望。
图表7：ICE美棉主力合约价格走势图及支撑位和阻力位
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24小时客服电话： 00852 - 25342000/86 - 13603059885
24小时传真电话： 00852 - 25632368
客服邮箱： cs@ruida- int . com
客服QQ： 203195058/2938472186
网址：www. ruida- int . com
地址: 香港湾仔菲林明道8号大同大厦17楼05 - 06室
8

image3.png




image5.png




image6.png
SRR EEAREIKEIE (%)

0.5000

0.0000 I I I - -—
-0.5000 I I I

-1.0000

-1.5000

-2.0000

o AET | vecon | SFIT | G | misks | dihaco | i | Moax | pvRsco | LiEdes | Pz | KR E}Eiﬁ”

fickd RIZcE4 100 s

2025-03-14| -1.9573 -1.3891 -1.2995 -1.1529 -0.9871 -0.6688 -0.5833 -0.4819 -0.3986 -0.3913 -0.0789 0.0186 0.1161





image7.png
EIE ST MAMAS:108.1566 § MA20:108.5499 + MA60:107.6103 + C®oRke

110000 H"”’WS S— 110000
109,000 ] é/# 109,000
e e 108000
107.000 4, 107.000
105000 105000
105000 105000

\
104000 “%‘5’ 104000

103.221—~




image8.png
=0 FMFEEE (O 7460) By

MAZEA(5,10,20,40,60,0)~ MA55638.70 MAL0 5745.83 MA20 5002.17 MA40 5987.40 MAGO 5084.54 Teley Y
6162.25 6166.50

6148.00

6000.00]

5750.00/

3

FOFE iz 1o

03 ©c24 00 |

f




image9.png




image10.png
AR AT MR ER FM SR Asy 2Ec

, Al
0 ’ ¢ -
LY IHI‘ 6,oeﬂ°'".?w,?v" E

i
|I lﬂv't,agm-é“"ﬁ e

T5ge 3
N





image11.png
BEMMSTE MAMAS29513 ¢ MA202933.1  MAG0:2814.5 ¢ SOk E

20500 20500
29000 29000
28500 28500
28000 28000
27500 "275‘ 3 27500
27000 27000
26500 26500




image12.png




image13.png
=2 ZAR{E0SY (ICE VS CTK5) BV

MAZEA(5,10,20,60,120,250) MAS66.33 MALD 65.45 MA20 66.56 MA60 68.01 MA120 70.95 MA250 74.90

70.00)

65.00)





image14.png




image15.png




image2.png
@




image4.png




image16.png
@HERE R

RUI DA INTERNATIONAL FINANCE COMPANY




