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每日市场报告
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[image: ] 市场综述
美国三大股指全线收跌，道指跌0.95%报40829点，标普500指数跌0.77%报5606.91点，纳指跌0.87%报17689.66点。美元指数跌0.53%报99.27，非美货币多数上涨，欧元兑美元涨0.49%报1.1371，英镑兑美元涨0.54%报1.3369，美元兑日元跌0.89%报142.4010，离岸人民币对美元跌74个基点报7.2080。国际油价大幅走高，美油主力合约收涨3.27%，报59.00美元/桶；布伦特原油主力合约涨3.01%，报62.04美元/桶。国际贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨3.60%报3441.80美元/盎司，COMEX白银期货涨2.96%报33.44美元/盎司。ICE原糖主力合约跌0.34%报17.41分/磅，ICE棉花主力合约跌0.88%报67.82/磅。
图表1：全球主要股指涨跌幅（%）
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资料来源：公开资料整理、瑞达国际
· 消息回顾
【在美联储议息会议召开前夕，号称“美联储传声筒”的尼克·蒂米劳斯发文称，美联储正面临两难境地，并暗示美联储可能会暂缓降息。目前，市场普遍预期美联储将5月会议上维持利率不变。相比利率决议，市场显然更关注美联储主席鲍威尔将释放何种政策基调，将如何解读关税政策的影响。】
【美国财长贝森特重申贸易协议可能最早于本周达成。贝森特表示，没有任何数据表明美国正处于衰退之中；预计第一季度GDP数据将上调。】
【美国商务部公布数据显示，由于企业在关税实施前增加商品进口，美国3月贸易逆差环比增长14%，扩大至创纪录的1405亿美元，高于市场预期。进口增长4.4%，达到创纪录的4190亿美元；出口小幅上涨0.2%。最新供应链数据显示，大豆、玉米和牛肉等农产品的出口受到严重冲击。】
[bookmark: _GoBack]【欧盟贸易专员谢夫乔维奇表示，将对美国对欧盟产品征收大量关税制定反制措施，并将考虑所有选项。欧盟预计特朗普关税政策将波及5490亿欧元对美出口规模。另据知情人士透露，如果谈判失败，欧盟计划对价值1000亿欧元的美国商品加征关税。】
【乌克兰最高拉达外交政策委员会批准与美国达成的矿产协议法律草案，随后乌最高拉达将于8日举行全体会议对草案进行投票。】
【在围绕美国特朗普政府对等关税的日美谈判中，美方不仅拒绝取消10%基准关税，还拒绝取消针对日本增加的14%关税，仅愿意与日本商讨对等关税针对性增加部分。这对要求全面取消关税的日本而言形势极为严峻。】
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	数据/事件


	2025/05/07
	17:00
	欧元区3月零售销售月率

	2025/05/07
	22:30
	美国至5月2日当周EIA原油库存(万桶)



· 观点汇总
美元指数
隔夜，美元指数跌0.53%报99.27，非美货币多数上涨，欧元兑美元涨0.49%报1.1371，英镑兑美元涨0.54%报1.3369，美元兑日元跌0.89%报142.4010。宏观数据方面，美国3月贸易逆录得1405亿美元，为历史上最大逆差，高于预期值1372亿美元。其中，美国3月出口2,784.6亿美元，同比增长0.2%；进口4,189.6亿美元，同比增长4.4%。主要由企业于关税正式落地前的“抢进口”效应所驱动。此前美国ISM服务业PMI大幅回升，新订单、就业和供应商交付分项均现回升，叠加整体超预期的非农就业报告，美国经济韧性犹存，支持美联储在利率政策上进一步维持其观望立场。另一方面，2025年一季度GDP年化季环比初显著回落，企业为规避关税而提前进行大量进口采购行为，净出口对GDP的拖累效应接近5%。虽然整体经济仍具韧性，但美元指数在美联储政策预期分歧的背景下持续承压，叠加特朗普最新提出的进口电影以及医药产品关税计划，市场担忧情绪再度升温，避险资金流入黄金、日元等传统避险资产。 往后看，本周四的FOMC会议上美联储料将保持基准利率不变，并强调“抗通胀”的重要性，结合最新就业数据，劳动力市场的韧性可能进一步推迟政策转向时点，6月份降息概率亦有所降低，但维持当前紧缩的利率环境或导致未来经济趋于转弱，进而推动中长期降息空间，短期内美元震荡看待。欧元区方面，3月PPI月率 -1.6%，预期-1.6%，前值0.20%，结束2024年9月以来增长趋势；4月服务业PMI终值 50.1，预期49.7，前值51，在连续四个月扩张后，欧元区服务业近乎陷入停滞，新订单量创下去年11月以来最大降幅。欧盟和美国之间的谈判于上月正式开始，但进展甚微，预计大部分关税将保持不变。中长期来看，在较强的降息预期且美欧贸易遇阻的背景下欧元或趋于走弱，但短期内仍受美元信用的边际松动提振。日本方面，劳动力市场需求放缓迹象初步显现，日本经济复苏仍面临一定压力。美日贸易谈判进展受阻，加之特朗普新一轮关税措施可能对日本出口与经济增长构成负面影响，令日本央行加息路径承压，日本央行于上周五如期维持利率不变，经济前景不确定的背景下，日元短期内震荡偏强运行。
图表1：美元指数走势图
[image: 图表, 折线图

AI 生成的内容可能不正确。]
资料来源：Wind、瑞达国际

S&P500
截至5月5日，标普500指数下跌0.64%至5650.38点；迷你标普500主力合约下跌0.69%至5671.25点。4月30日公布的美国一季度GDP出现萎缩，其中净出口大幅拖累GDP下行。但5月2日公布的新增非农就业人数远超市场预期，劳动市场维持强劲支撑美股行情。但同时也对美联储降息预期有一定削弱。美联储即将于北京时间5月7日凌晨公布利率决议，市场预期本次会议将维持利率不变。个股方面，同时目前已公布一季度财报的标普500成分股中，多数公司获利情况良好，但同时亦有大量公司警告关税对公司年度利润可能产生的冲击。整体来看，上市公司财报表现良好，支持美股上涨，同时劳动市场维持稳健也降低经济衰退的担忧，目前市场有所企稳。策略上，建议轻仓逢低买入。
图表2：S&P500走势图
[image: C:\Users\Administrator\Documents\WeChat Files\wxid_vkxlzo0vqu7s22\FileStorage\Temp\1746492232449.png]
 资料来源：Wind、瑞达国际

富时中国A50
4月30日，富时中国A50指数下跌0.61%至13065.24点；5月5日，新交所富时A50期指主力合约上涨0.14%至13171点。海外方面，美国4月非农就业人数超预期，市场对美联储6月降息预期有所下调。此外，美国一季度GDP出现萎缩，其中净出口大幅拖累GDP下行，后续美元指数面临较大贬值压力。国内方面，经济基本面，中国4月官方三大PMI指数较上月均有所回落。其中，制造业PMI指数受上月抢出口效应及贸易环境变化影响落至荣枯线下，新订单指数明显回落；但非制造业和综合PMI产出指数仍保持在扩张区间，表明国内经济总体产出持续扩张，经济复苏态势不变。五一期间，旅游出行需求旺盛，对内需形成支撑。贸易端，近期美方多次表示愿与中方就关税问题进行谈判，关税问题缓和推动离岸人民币大幅回升。整体来看，假期期间，受到节假日需求推动，以及海外经济数据和关税战缓和影响，人民币汇率走强，同时港股亦表现良好，对A股市场风险偏好起到支撑。策略上，建议轻仓逢低买入。
图表3：富时中国A50走势图
[image: C:\Users\Administrator\Documents\WeChat Files\wxid_vkxlzo0vqu7s22\FileStorage\Temp\1746493067070.png]
 资料来源：Wind、瑞达国际

铜
隔夜COMEX铜震荡偏强，报收4.755美元/磅，涨跌幅+1.19%。国际方面，美联储议息会议召开前夕，号称“美联储传声筒”的尼克·蒂米劳斯发文称，美联储正面临两难境地，并暗示美联储可能会暂缓降息。目前，市场普遍预期美联储将5月会议上维持利率不变。国内方面，财政部部长蓝佛安在亚洲开发银行理事会第58届年会上表示，中方将采取更加积极有为的宏观政策，有信心实现2025年的5%左右增长目标。中国将继续建设国内统一大市场，扩大高水平对外开放。库存方面，截至5月6日，COMEX铜库存为154632短吨，环比+2016短吨；LME铜库存为195625吨，环比-1675吨；SHFE每日仓单24922吨，环比-3244吨。美元美债方面，美元指数全日震荡下行，最终收跌0.54%，报99.24。基准的10年期美债收益率收报4.3020%；对货币政策更敏感的两年期美债收益率收报3.7910%。操作建议，纽铜主力合约轻仓逢低短多交易，仅供参考。
图表4：铜日线走势图
[image: ]
资料来源：Wind、瑞达国际

黄金
隔夜，国际贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨3.60%报3441.80美元/盎司，COMEX白银期货涨2.96%报33.44美元/盎司，人民币持续走强施压内盘金银期价。宏观数据方面，美国3月录得历史上最大逆差，主要由企业于关税正式落地前的“抢进口”效应所驱动。此前美国ISM服务业PMI大幅回升，叠加整体超预期的非农就业报告，美国经济韧性犹存，支持美联储在利率政策上进一步维持其观望立场。虽然整体经济仍具韧性，但美元指数在美联储政策预期分歧的背景下持续承压，叠加特朗普最新提出的进口电影以及医药产品关税计划，市场担忧情绪再度升温，避险资金流入黄金、日元等传统避险资产。展望未来，市场静候即将展开的美联储5月利率决议以及政策指引，当前市场预期美联储5月和6月大概率维持按兵不动，但中长期降息预期仍较为稳固。关税方面，虽然美方持续释放缓和信号，但后续风险仍存。首先，特朗普表明将不会对日本实施关税的让步，预示后续谈判存在较大难度。虽美国单方面声称中美双方的贸易谈判正积极展开，但中方对此呈否认态度，且中美双方领导人的实际谈判尚未提上议程，后续中美贸易格局或仍存在很大变数。即使关税税率经谈判后下调，现有的关税水平足以推动美国本土的通胀升温，以及全球供应链的受阻，黄金中长期看多逻辑不变，但短期内回调压力仍存。操作上建议，逢低布局思路对待。
图表5：COMEX黄金日线走势图
[image: 图表
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资料来源：Wind、瑞达国际

[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]ICE原糖
洲际交易所(ICE)原糖期货收盘小幅下跌，因巴西产量担忧有所缓解。ICE 交投最活跃的7月原糖期货合约收低0.03美分或0.2%，结算价报每磅17.44美分。上周五该合约触及2021年7月以来低点16.97美分，但周一回升。8月白糖期货合约上涨0.8%，报每吨493.80美元。巴西港口等待装运食糖的船只数量为59艘，此前一周为44艘港口等待装运的食糖数量为246.48万吨，此前一周为187.11万吨。在当周等待出口的食糖总量中，高等级原糖(VHP)数量为235.48万吨。根据Wiiams发布的数据，桑托斯港等待出口的食糖数量为163.59万吨，帕拉纳瓜港等待出口的食糖数量为66万吨。美糖主力价格关注上方压力21.0美分/磅，下方支撑16美分/磅。建议7月 ICE 期糖短期观望。
图表6：ICE美糖主力合约价格走势图及支撑位和阻力位
[image: ]

ICE棉花
洲际交易所(ICE)棉花期货收盘下跌，受主要种植区有利的天气条件和股市的悲观情绪打压。ICE 7月棉花合约下跌0.59美分，结算价报每磅67.83美分。国际方面，美国农业部(USDA)周四公布的出口销售报告显示，4月24日止当周，美国当前市场年度棉花出口销售净增10.84万包，较之前一周增加4%，较前四周均值减少21%。当周，美国下一市场年度棉花出口销售净增3.29万包。当周，美国棉花出口装船为36.60万包，较之前一周增加25%，较此前四周均值增加5%，其中，向中国大陆出口装船1.08万包。当周，美国当前市场年度棉花新销售11.71万包。美国下一市场年度棉花新销售3.29万包。美棉主力价格关注上方压力72.5美分/磅，下方支撑62.05美分/磅。建议7 ICE 期棉短期暂时观望。
图表7：ICE美棉主力合约价格走势图及支撑位和阻力位
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