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每日市场报告
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美国三大股指全线收涨，道指涨0.7%，标普500指数涨0.43%，纳指涨0.27%。美元指数涨0.64%报99.90，非美货币多数下跌。欧元兑美元跌0.59%报1.1303，英镑兑美元跌0.58%报1.3292，美元兑日元涨1.00%报143.8315，美元兑人民币涨0.28%报7.2283。国际油价走弱，美油主力合约收跌1.93%，报57.95美元/桶；布伦特原油主力合约跌1.91%，报60.96美元/桶。国际贵金属期货普遍收跌，COMEX黄金期货跌1.47%报3372.60美元/盎司，COMEX白银期货跌2.31%报32.61美元/盎司。ICE原糖主力合约跌1.72%报17.14分/磅，ICE棉花主力合约跌0.63%报67.40/磅。
图表1：全球主要股指涨跌幅（%）
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资料来源：公开资料整理、瑞达国际
· 消息回顾
【美联储如期按兵不动，维持联邦基金利率目标区间在4.25%-4.5%不变。FOMC声明称，经济前景的不确定性进一步增加，失业率上升、通胀上升的风险都已经增加。重申最近指标显示经济活动仍稳健扩张，但指出净出口波动已影响数据。美联储宣布，将继续以3月会议宣布的更慢速度缩减资产负债表。美联储利率决议后，美股、美元、美债收益率走低，黄金小幅走高。美联储利率决议公布后，交易员继续认为美联储将在七月之前降息，仍然预期今年将有三次降息。】
【美联储主席鲍威尔表示，美联储可以耐心，无需急于降息，特朗普的表态“根本不会影响美联储的工作”。调查受访者指出关税是推动通胀预期的主要因素。关税的影响到目前为止比预期的要大得多。如果像宣布的那样大幅增加关税持续下去，将会出现更高的通胀和更低的就业。避免持续通胀将取决于关税的规模、时间和通胀预期。】
【由于担忧美国政府即将对进口药品发起的关税，制药商正在大量囤积库存。最新贸易数据显示，今年3月，美国药品进口量激增200亿美元。爱尔兰对美国药品出口增幅尤其显著，并使得该国对美国的贸易顺差首次超过对中国的贸易顺差。】
【美国副总统万斯表示，与欧盟的谈判正在进行中，希望欧洲市场对美国商品开放。欧美关系在某些方面偏离了轨道，应鼓励双方共同努力重回正轨。欧盟贸易专员塞夫乔维奇表示，如果谈判失败，欧盟将于周四公布针对美国关税的下一步反制措施的细节。】
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· 观点汇总
美元指数
隔夜，美元指数涨0.64%报99.90，非美货币多数下跌。欧元兑美元跌0.59%报1.1303，英镑兑美元跌0.58%报1.3292，美元兑日元涨1.00%报143.8315。美联储于5月议息会议中如期按兵不动，维持联邦基金利率目标区间在4.25%-4.5%不变。FOMC声明称，经济前景的不确定性进一步增加，失业率上升、通胀上升的风险都已经增加，但重申美国经济总体仍维持稳健态势，但由“抢出口”效应所致的净进口大幅增长已对经济数据造成负面影响。美联储宣布将继续以3月会议宣布的更慢速度缩减资产负债表。此外，鲍威尔继续警告未来通胀的上行风险，暗示美联储短期内或继续维持鹰派基调以实现通胀目标。利率决议公布后，市场预期今年仍有3次的降息空间。展望未来，未来美联储的降息路径很大程度上将取决于未来关税的谈判进度，若关税谈判未有实质性的成果，且维持当前紧缩的利率环境或导致未来经济趋于转弱，中长期来看美联储或启动新一轮降息周期。即便是美联储长期维持鹰派立场，美元上行或依旧受阻。从数据上来看，即便欧元区与美国两年期国债的收益率差已经向有利于美国的方向移动，但欧元仍维持偏强走势，暗示投资者对于美元持日益谨慎的态度，政策的不确定性以及美国经济转弱预期或预示美元维持疲软态势。欧元区方面，3月零售销售月率录得-0.1%，略低于预期的0%。此前的PMI数据显示，欧元区服务业于连续扩张后近乎陷入停滞，欧盟和美国之间的谈判于进展甚微，但隔夜美国副总统万斯释放贸易谈判积极信号。中长期来看，在鸽派降息预期且美欧贸易遇阻的背景下欧元存在下行风险，但短期内仍受美元的偏弱运行提振。日本方面，劳动力市场需求放缓迹象初步显现，日本经济复苏仍面临一定压力。美日贸易谈判进展受阻，加之特朗普新一轮关税措施可能对日本出口与经济增长构成负面影响，令日本央行加息路径承压，日本央行于上周五如期维持利率不变，经济前景不确定的背景下，日元短期内震荡偏强运行。
图表1：美元指数走势图
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资料来源：Wind、瑞达国际

S&P500
截至5月7日，标普500指数上涨0.43%至5631.28点；迷你标普500主力合约上涨0.55%至5645.75点。美联储如期按兵不动，维持联邦基金利率目标区间在4.25%-4.5%不变。FOMC声明称，经济前景的不确定性进一步增加，失业率上升、通胀上升的风险都已经增加。美联储主席鲍威尔表示，美联储可以耐心，无需急于降息，特朗普的表态“根本不会影响美联储的工作”。会后声明与鲍威尔的讲话均呈现出较强的鹰派色彩。在多重不确定性的影响下，美股全天交投震荡，直至尾盘，受到特朗普政府将放松对人工智能芯片监管的相关消息提振，指数在半导体股的带动下收高。策略上，建议暂时观望。
图表2：S&P500走势图
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 资料来源：Wind、瑞达国际

富时中国A50
截至5月7日，富时中国A50指数上涨1.04%至13269.1点；新交所富时A50期指主力合约上涨1.24%至13226点。国内方面，政策面上，5月7日中国人民银行、国家金融监督管理总局、中国证券监督管理委员会联合发布了“一揽子金融政策”，涉及降准降息降个人住房公积金贷款利率、精准帮扶受关税影响较大市场主体等，加大了中长期流动性供给，降低融资成本，为资本市场注入稳定力量，释放货币政策稳增长稳就业稳预期的积极信号。此外，应美方邀请，何立峰副总理作为中美经贸中方牵头人，将在访问瑞士期间，与美方牵头人美国财长贝森特就关税问题举行会谈，需密切关注会谈动向。整体来看，目前国内对冲关税扰动相关政策加速落地，对市场起到有力支撑，同时五一节假日期间消费需求旺盛，也在一定程度上显示出内需回暖的迹象，在国内政策推动、内需修复，海外关税战缓和的背景下A股市场风险偏好近期有明显回升，量能亦有所放大。策略上建议轻仓逢低买入，需警惕关税谈判不及预期的回调。
图表3：富时中国A50走势图
[image: C:\Users\Administrator\Documents\WeChat Files\wxid_vkxlzo0vqu7s22\FileStorage\Temp\1746663940927.png]
 资料来源：Wind、瑞达国际

铜
隔夜COMEX铜震荡偏弱，报收4.62美元/磅，涨跌幅-3.31%。国际方面，美联储连续第三次维持利率不变，声明中强调通胀和失业率上升的风险走高。鲍威尔高呼不确定性因素以及继续观望等待的成本很低，表示不急于降息。鲍威尔还称无意主动与特朗普会晤，后者的降息呼吁无碍美联储的工作。国内方面，三部门发布一揽子金融政策稳市场稳预期。央行宣布推出十项政策措施，其中包括全面降准0.5个百分点，下调政策利率0.1个百分点，降低结构性货币政策工具利率和公积金贷款利率0.25个百分点，设立5000亿元“服务消费与养老再贷款”等。金融监管总局将推出八项增量政策，包括加快出台适配房地产发展新模式的融资制度、再批复600亿元保险资金长期投资试点等。证监会将全力支持中央汇金发挥好类“平准基金”作用，出台深化科创板、创业板改革政策措施等。库存方面，截至5月7日，COMEX铜库存为156623短吨，环比-1991短吨；LME铜库存为193975吨，环比-1650吨；SHFE每日仓单21541吨，环比-3381吨。美元美债方面，美元指数走强，最终收涨0.47%，报99.86。基准的10年期美债收益率收报4.2740%；对货币政策更敏感的两年期美债收益率收报3.7870%。操作建议，纽铜主力合约轻仓震荡交易，仅供参考。
图表4：铜日线走势图
[image: ]
资料来源：Wind、瑞达国际

黄金
隔夜，国际贵金属期货普遍收跌，COMEX黄金期货跌1.47%报3372.60美元/盎司，COMEX白银期货跌2.31%报32.61美元/盎司。美联储于5月议息会议中如期按兵不动，维持联邦基金利率目标区间在4.25%-4.5%不变。FOMC声明称，经济前景的不确定性进一步增加，失业率上升、通胀上升的风险都已经增加，但重申美国经济总体仍维持稳健态势，但由“抢出口”效应所致的净进口大幅增长已对经济数据造成负面影响。此外，鲍威尔继续警告未来通胀的上行风险，暗示美联储短期内或继续维持鹰派基调以实现通胀目标。利率决议公布后，市场预期今年仍有3次的降息空间。短期来看，鲍威尔的鹰派言论叠加黄金高位回调需求，短期内或对金价形成一定压制，但经济转弱预期下的未来降息预期仍利多金价长期的看涨逻辑。虽近日美方对欧盟及中国释放关税谈判的积极信号，然而即便关税税率经谈判后下调，现有的关税水平足以推动美国本土的通胀升温，抬升经济”滞胀“风险，以及全球供应链的受阻，加之美国债务规模持续扩张将持续影响美元信用以及央行持续购金提供长期支撑，黄金中长期看多逻辑维持不变，但短期内回调压力仍存。白银方面，虽近期关税风险边际下降提振经济预期，但考虑到美国经济转弱预期下，未来光伏和工业需求存在下行风险，整体来看白银需求仍处于弱周期，金银比处于阶段性高位，白银主要以跟涨为主，上行或仍受到一定阻力。操作上建议，仍建议以逢低布局思路对待。
[bookmark: _GoBack]图表5：COMEX黄金日线走势图
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资料来源：Wind、瑞达国际

[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]ICE原糖
洲际交易所(ICE)原糖期货收盘下跌，因巴西中南部甘蔗收获季开局强劲，确保供应充足。ICE 交投最活跃的7月原糖期货合约收低0.31美分或1.8%，结算价报每磅17.13美分，跌向本月早些时候创下的三年多低点16.97美分8月白糖期货合约下跌1.7%，报每吨485.40美元。巴西港口等待装运食糖的船只数量为59艘，此前一周为44艘港口等待装运的食糖数量为246.48万吨，此前一周为187.11万吨。在当周等待出口的食糖总量中，高等级原糖(VHP)数量为235.48万吨。根据Wiiams发布的数据，桑托斯港等待出口的食糖数量为163.59万吨，帕拉纳瓜港等待出口的食糖数量为66万吨。美糖主力价格关注上方压力21.0美分/磅，下方支撑16美分/磅。建议7月ICE期糖短期观望。
图表6：ICE美糖主力合约价格走势图及支撑位和阻力位
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ICE棉花
洲际交易所(ICE)棉花期货收盘下跌，盘中稍早触及近两周高点，因风险情绪受到贸易乐观前景提振，不过美元走强和农产品下跌拖累棉价收低。ICE 7月棉花合约下跌0.45美分，结算价报每磅67.38美分。盘中曾升至4月25日以来的最高水平。国际方面，美国农业部(USDA)周四公布的出口销售报告显示，4月24日止当周，美国当前市场年度棉花出口销售净增10.84万包，较之前一周增加4%，较前四周均值减少21%。当周，美国下一市场年度棉花出口销售净增3.29万包。当周，美国棉花出口装船为36.60万包，较之前一周增加25%，较此前四周均值增加5%，其中，向中国大陆出口装船1.08万包。当周，美国当前市场年度棉花新销售11.71万包。美国下一市场年度棉花新销售3.29万包。美棉主力价格关注上方压力72.5美分/磅，下方支撑62.05美分/磅。建议7月ICE期棉短期暂时观望。
图表7：ICE美棉主力合约价格走势图及支撑位和阻力位
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