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每日市场报告
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[image: ] 市场综述
美国三大股指收盘涨跌不一，道指跌0.98%报44023.29点，标普500跌0.40%报6243.76点，纳指涨0.18%报20677.80点。美元指数涨0.53%报98.63，非美货币普遍下跌，欧元兑美元跌0.53%报1.1603，英镑兑美元跌0.31%报1.3385，美元兑日元涨0.75%报148.8520，离岸人民币对美元跌124个基点报7.1846。国际油价小幅下跌，美油主力合约收跌0.34%，报66.75美元/桶；布伦特原油主力合约跌0.52%，报68.85美元/桶。国际贵金属期货普遍收跌，COMEX黄金期货跌0.85%报3330.50美元/盎司，COMEX白银期货跌1.95%报37.99美元/盎司。ICE原糖主力合约涨1.60%报16.56分/磅，ICE棉花主力合约涨0.66%报68.57/磅。

图表1：全球主要股指涨跌幅（%）
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资料来源：公开资料整理、瑞达国际

· 消息回顾
【美国总统特朗普表示，他与印尼总统普拉博沃会谈后，双方达成一项重要协议。根据这项“具有里程碑意义的协议”，印尼“首次向美国开放整个市场”。他补充说，作为协议的一部分，印尼承诺购买价值150亿美元的美国能源、价值45亿美元的美国农产品以及50架波音飞机。美国将对所有进口的印度尼西亚商品征收19%的关税，而美国对印尼的出口将享受免关税和非关税壁垒待遇。特朗普上周公布的征税函称，8月1日起印尼将被征收32%的关税。】
【美国6月CPI同比上涨2.7%，为2月以来最高，符合市场预期。6月核心CPI同比上涨2.9%，环比上涨0.2%，均低于市场预期。数据发布后，交易员预测美联储在9月开始降息，到年底前将累计降息近两次。】
【美国财长贝森特首次明确表示，下一任美联储主席的遴选程序已正式启动。贝森特还呼吁鲍威尔应在卸任美联储主席后辞去理事职务，以免对市场构成困扰。】
【欧盟发言人称，欧盟无意在8月1日前采取任何贸易反制措施。据欧盟外交官透露，如果与美国的贸易谈判失败，欧盟会将其反制措施的实施时间推迟到8月6日。】
【加拿大总理卡尼表示，目前“没有太多证据”表明美国愿意在不加征部分关税的情况下达成协议。他认为，大多数国家可能不得不接受美国对其商品征收的一定程度的基准关税。卡尼还透露，预计未来几周与美国的谈判将“加紧”。】
【由于遭到马耳他和斯洛伐克的反对，欧盟外长会未能就第18轮针对俄罗斯的制裁方案达成一致。欧盟针对俄罗斯的第18轮制裁措施重点锁定俄罗斯能源收入。】
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· 观点汇总
美元指数
隔夜，美元指数涨0.53%报98.63，非美货币普遍下跌。欧元兑美元跌0.53%报1.1603，英镑兑美元跌0.31%报1.3385，美元兑日元涨0.75%报148.8520。隔夜公布的美国6月核心CPI连续第五个月低于预期，主因汽车价格下行抵消关税传导压力。分项数据显示，受关税影响的玩具、家具及家电等品类价格走强，反映企业正逐步转嫁进口成本，而新车及二手车价格下跌则抑制整体通胀，说明核心商品通胀已反映部分关税传导影响，服务业则延续相对温和态势，但近期特朗普加码关税或进一步抬高通胀上行风险。部分企业通过提前囤货或压缩利润率缓冲关税冲击，导致政策传导效果存疑。市场对美联储政策路径预期分化，尽管9月降息概率升温，但FOMC内部对关税影响的持续性仍无共识，或暂缓行动。数据公布后，美元短线跳水后强势反弹，或因未来数月关税或继续推动通胀风险上行，以及减税法案所致的美国政府财政赤字预期。本次CPI小幅升温或为美联储暂缓降息计划提供依据，虽近期有部分联储官员释放鸽派降息信号，但近期特朗普对于关税税率的上调给未来通胀前景续添不确定性，联储官员整体仍维持偏观望的态度。美元短期内有望延续反弹格局，但中期来看或仍受财政赤字预期和美元信用边际松动影响而相对承压。受德国大型财政计划提振，7月欧元区ZEW经济景气指数录得四个月来的最高水平，但欧盟仍面临美欧关税博弈升级的复杂局面，德国6月CPI趋近欧央行目标，但欧盟拟实施的报复性关税恐推高输入性通胀，迫使欧央行在"通胀接近目标"与"政策灵活性"表述间艰难平衡。日本经济5月景气动向指数三年来首现"恶化"评估，实际薪资连续五月负增长压制消费动能，日央行仍坚持鹰派立场以遏制通胀预期，但在关税局势以及经济形势恶化的背景下，日央行加息议程或将延迟至明年3月以后。受近期美元小幅走强影响，短期内日元欧元走势或多以震荡为主。

图表1：美元指数走势图
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资料来源：Wind、瑞达国际

S&P500
截至7月15日，标普500指数下跌0.4%至6243.76点；迷你标普500主力合约下跌0.57%至6273.75。经济数据上，美国6月CPI同比增长2.7%，前值增长2.4%，环比增长0.3%，前值增长0.1%；核心CPI同比增长2.9%，前值增长2.8%，环比增长0.3%，前值增长0.2%。两者均高于前值，但核心CPI略低于市场预期。随着企业逐步转嫁加征关税带来的进口成本，通胀后续有升温的忧虑，同时近期特朗普加码关税或进一步抬高通胀上行风险。个股方面，华尔街大行开启美股二季度财报披露，摩根大通净利同比下降，富国银行、花旗银行盈利同比增长且强于市场预期，但三家银行中仅花旗银行录得上涨。整体来看，关税推升通胀的忧虑削弱市场做多热情。策略上，建议暂时观望。

图表2：S&P500走势图
[image: C:\Users\Administrator\Documents\WeChat Files\wxid_vkxlzo0vqu7s22\FileStorage\Temp\1752627937485.png]
 资料来源：Wind、瑞达国际

富时中国A50
截至7月15日，富时中国A50指数下跌0.4%至13792.79；新交所富时A50期指主力合约下跌0.46%至13753。国内方面，经济基本面，二季度国内GDP同比增长5.2%，符合市场预期，但社零、固投增速均大幅回落，房地产市场亦呈现加速下探态势，进出口在中美贸易关系趋向缓和的背景下好转。金融数据上，6月份M1、M2同比增速均较5月份加快，其中M1增速明显提升，M2-M1剪刀差持续收窄，背后或反映出在宽货币的支持下居民及企业投资消费意愿有好转迹象。个股方面，从目前公布半年度业绩预告的上市公司情况看，已公布预告的上市公司获利状况保持良好。整体来看，目前房地产市场依旧拖累固投增长，同时以旧换新对社零的支撑作用有所减弱，但金融数据显示，宽松货币成政策效已有所显现，或将反应在后续经济指标中。此外，随着上市公司中报业绩预告陆续发布，市场对上市公司上半年盈利持乐观态度，加上7月末政治局会议临近，市场多头或提前布局，股指中长期依旧具备上涨潜力，但6月经济数据不佳在短期内施压盘面，大盘或在3500整数关口附近震荡。策略上，短线建议暂时观望，中长线可轻仓逢低买入。

图表3：富时中国A50走势图
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 资料来源：Wind、瑞达国际

铜
隔夜COMEX铜震荡回落，报收5.5165美元/磅，涨跌幅-0.61%。国际方面，美国6月整体CPI年率升至2.7%，为2月以来新高，符合市场预期，月率录得0.3%，为1月以来新高，符合市场预期；核心CPI年率升至2.9%，为2月以来新高，不及预期的3%，但较上月的2.8%小幅上升，月率录得0.2%，不及市场预期的0.3%。国内方面，上半年中国经济同比增长5.3%，二季度增长5.2%。库存方面，截至7月15日，COMEX铜库存为238264短吨，环比+1810短吨；LME铜库存为110475吨，环比+850吨；SHFE每日仓单50133吨，环比+15754吨。美元美债方面，在温和的通胀报告引发美联储可能暂时维持利率不变的猜测后，美元指数持续拉升，最终收涨0.54%，报98.596。美债收益率攀升，基准的10年期美债收益率收报4.488%，2年期美债收益率收报3.959%，30年期国债收益率自6月以来首次升至5%。操作建议，纽铜主力合约轻仓逢低短多交易，仅供参考。

图表4：铜日线走势图
[image: ]
资料来源：Wind、瑞达国际

黄金
隔夜，国际贵金属期货普遍收跌，COMEX黄金期货跌0.85%报3330.50美元/盎司，COMEX白银期货跌1.95%报37.99美元/盎司。隔夜公布的美国6月核心CPI连续第五个月低于预期，主因汽车价格下行抵消关税传导压力。受关税影响较大的核心商品价格走强，反映企业正逐步转嫁进口成本，而新车及二手车价格下跌则抑制整体通胀，说明核心商品通胀已反映部分关税传导影响，服务业则延续相对温和态势，但近期特朗普加码关税或进一步抬高通胀上行风险。尽管9月降息概率升温，但FOMC内部对关税影响的持续性仍无共识，或进一步暂缓行动。数据公布后，美元短线跳水后强势反弹，或因未来数月关税或继续推动通胀风险上行，以及减税法案所致的美国政府财政赤字预期，导致长端收益率持续上行，持有成本抬升导致金价承压回调，但市场维持9月降息预期或仍给予金价一定支撑。本次CPI小幅升温或为美联储暂缓降息计划提供依据，虽近期有部分联储官员释放鸽派降息信号，但近期特朗普对于关税税率的上调给未来通胀前景续添不确定性，关税及减税法案的持续上演提振黄金避险属性，金价中枢上移。白银方面，虽2025年光伏用银需求预计有所下滑，但商品属性仍受半导体工业需求强劲支撑，短期投机多头减仓或带来调整压力，中期来看金银比仍存在一定的修复空间。操作上，仍以逢低布局思路对待为主，短期注意回调风险，COMEX黄金期货关注区间：3300-3370美元/盎司，COMEX白银期货关注区间：37.2-39.0美元/盎司。

图表5：COMEX黄金日线走势图
[image: 图表, 直方图
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资料来源：Wind、瑞达国际

[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]ICE原糖
洲际交易所(ICE)原糖期货周二收高，但仍徘徊在逾四年低点附近。ICE交投最活跃的10月原糖期货收高0.26美分，或1.6%，结算价报每磅16.56美分。季风雨季来临，亚洲主要产糖国供应前景良好，供应偏松预期持续施压原糖价格，不过6月下半月巴西中南部地区糖产量同比降幅超过预期，带来一定支撑，限制短期跌幅。巴西甘蔗行业协会半月报显示，6月下半月巴西中南部地区甘蔗压榨量为4270.6万吨，同比下滑12.86%。6月下半月中南部地区糖产量为284.5万吨，较三年同期减少12.98%，此前有机构预期同比减少9.8%至295万吨，降幅超过预期。巴西对外贸易秘书处出口数据显示，巴西7月前两周出口糖1369926.41吨，日均出口量为152214.05吨，较上年7月的日均出口量164449.43吨减少7.44%。美糖主力价格关注上方压力18.0美分/磅，下方支撑15美分/磅。建议10月 ICE 期糖暂时观望。

图表6：ICE美糖主力合约价格走势图
[image: 图表, 直方图
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资料来源：Wind、瑞达国际

ICE棉花
[bookmark: OLE_LINK2]洲际交易所(ICE)棉花期货周二上涨，盘中触及逾两周来最高水平，因预报显示主要产区天气较为干燥，而且投机客回补其空头头寸。ICE 12月棉花期货合约收高0.47美分或0.7%，结算价报每磅68.59美分。国际方面，Varner Brokerage总裁称，“德克萨斯州西部的天气在7月4日之前确实都非常好，之后天气变得干燥。未来10天的天气预报显示非常干燥。”美棉主力价格关注上方压力74美分/磅，下方支撑65美分/磅。建议 ICE 12月期棉短期暂时观望。

图表7：ICE美棉主力合约价格走势图
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资料来源：Wind、瑞达国际
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