
· 上周行情回顾
周五（10月10日）美元兑人民币中间价报7.1048，调降54基点，上周累计调降70个基点。港交所美元兑人民币期货主力合约CUSF2512收跌0.08%。新交所美元兑离岸人民币期货主力合约UCZ25收跌0.03%。
[bookmark: _GoBack]美元兑在岸人民币收报7. 1232，美元兑离岸人民币收报7.1478，在当周分别上调46和上调118个基点。欧元兑人民币报8.2484、英镑兑人民币报9.4540、日元兑人民币报4.7000、澳元兑人民币报4.6674，在当周分别降1166、降1117、降1185和降366个基点。
上周央行公开市场累计进行了10210亿元7天期逆回购操作，当周央行公开市场有26633亿元逆回购到期，因此净回笼16423亿元。
· 消息回顾
1、中方宣布针对美对华造船等行业301调查限制措施实施反制，决定将于10月14日起对涉美船舶收取船舶特别港务费。中方强调，相关反制措施旨在维护国际航运和造船市场的公平竞争环境，是“正当防卫”行为。敦促美方立即纠正错误做法，停止对中国海运业的无理打压。
2、我国域外管辖迈出坚实一步。商务部发布公告，宣布对境外相关稀土物项和稀土相关技术实施出口管制，并将反无人机技术公司等14家外国实体列入不可靠实体清单。商务部还会同海关总署连发4则公告，宣布对超硬材料、部分稀土设备和原辅料、部分中重稀土、锂电池和人造石墨负极材料等相关物项实施出口管制。
3、全美商业经济协会（NABE）调查显示，经济学家上调了今明两年美国经济的增长预期，但预计就业增长将依旧疲弱。受访经济学家预计，经通胀调整后的美国GDP今年将增长1.8%，高于6月预测的1.3%。
4、当地时间10月9日，美国共和党提出的结束美国政府停摆的法案未能在参议院获得足够票数，法案未获通过。美国总统特朗普表示，鉴于美国国会在重启政府问题上似乎仍陷于僵局，他计划削减一些受民主党欢迎的联邦项目。特朗普称，他们“将进行永久性的削减，而且只会削减民主党的项目”。
· 相关图表
图表 1 美元兑人民币中间价
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 2 港交所美元兑人民币期货CUSF主连收盘价
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 3 港交所美元兑人民币期货CUSF涨跌幅（%）
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 4 新交所美元兑人民币期货UC主连收盘价
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 5 新交所美元兑人民币期货UC涨跌幅（%）
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 6 在岸、离岸人民币及价差

资料来源：Wind，瑞达国际
· 后市展望
美国总统特朗普上周五表示，美国正在考虑大规模增加对亚洲大国进口商品的关税，贸易战升温叠加美国政府持续停摆，美元币值受挫。纽约联储周二公布的一份报告显示，9月美国人对就业市场的未来更加担忧，未来12个月内失业的可能性上升，而对整体失业率的预期也有所提高。担忧加剧导致市场对美联储降息的预期再度抬升，目前市场普遍预期美联储将在本月会议上降息25个基点，并在12月再降一次降息25个基点，预计12月再次降息的可能性为83%。
国内端，9月我国官方制造业PMI、非制造业PMI和综合PMI分别为49.8%、50%和50.6%，环比升0.4、降0.3和升0.1个百分点，经济景气水平总体趋稳。其中新订单及新出口订单降幅较上月分别收窄0.2和0.6个百分点，内外需小幅改善但仍处于收缩区间。此外，9月我国出口同比8.3%，进口同比7.4%，远超预期7.1和1.5%，与PMI恢复趋势相一致。但近日特朗普威胁对华加征100%关税，叠加外需复苏基础尚不牢固，料导致10月外贸进一步承压，考虑到特朗普将关税政策实施的时间设置为11月1日，仍有谈判空间。综上，我国经济复苏趋势依旧稳固，人民币汇率在美联储降息的背景下料稳中向上。
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