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[image: ] 市场综述
美国三大股指收盘涨跌不一，道指涨0.44%，标普500指数跌0.16%，纳指跌0.76%。美元指数跌0.21%报99.05，非美货币多数下跌，欧元兑美元涨0.33%报1.1608，英镑兑美元跌0.10%报1.3322，美元兑日元跌0.34%报151.8020，离岸人民币对美元跌18个基点报7.1400。美油主力合约收跌1.51%，报58.59美元/桶；布伦特原油主力合约跌1.64%，报62.28美元/桶。国际贵金属期货收盘涨跌不一，COMEX黄金期货涨0.64%报4159.60美元/盎司，COMEX白银期货跌0.17%报50.35美元/盎司。ICE原糖主力合约涨1.67%报15.87美分/磅，ICE棉花主力合约跌0.25%报63.43/磅。
图表1：全球主要股指涨跌幅（%）
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资料来源：公开资料整理、瑞达国际

· 消息回顾
【美国开始实施对中国海事、物流和造船领域301调查的最终措施，韩华海洋株式会社在美相关子公司提供协助、支持。中方决定对韩华海洋株式会社5家美国相关子公司实施反制，禁止我国境内的组织、个人与其进行有关交易、合作等活动。就近期美方宣布对华加征关税等限制措施，商务部指出，美方不能一边要谈，一边威胁恐吓出台新的限制措施。敦促美方尽快纠正错误做法，通过对话协商解决各自关切。】
【美联储主席鲍威尔暗示，官员们可能在未来几个月停止收缩资产负债表，他承认货币市场出现了紧缩的“一些迹象”。鲍威尔表示，自9月FOMC货币政策会议以来，通胀和就业前景似乎变化不大，不过他强调，劳动力市场出现越来越多的疲软迹象。鲍威尔暗示，即使政府停摆严重削弱了美联储对经济形势的掌握程度，但仍有望在本月晚些时候再次降息25个基点。】
【国际货币基金组织（IMF）发布最新一期《世界经济展望报告》，预计2025年世界经济将增长3.2%，较7月预测上调0.2个百分点；2026年将增长预测维持在3.1%。IMF指出，关税冲击正进一步削弱全球经济增长前景，世界经济仍较为脆弱。IMF将美国今明两年经济增速预期小幅上调0.1个百分点，维持中国今年经济增速4.8%不变。】
【随着美国政府停摆进入第14天仍未出现解决迹象，白宫预算办公室称将继续裁减联邦机构员工。上周五，白宫预算办公室已实施首轮精简编制，裁撤超过4000名联邦雇员。】
【美联储理事鲍曼认为消费支出有所走弱，预计在年底前还将有两次降息，当前更多风险在于就业。他还表示，监管应聚焦于重大风险，将在接下来一周左右公布更多压力测试方案，美联储正在就稳定币监管要求征求意见。】
【英国截至8月的三个月失业率意外攀升至4.8%，为2021年5月以来的最高水平，私营部门薪资增速放缓至4.4%，创下2021年底以来最低水平。英国就业市场降温触发降息预期升级。】
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	数据/事件


	2025/10/15
	17:00
	欧元区8月工业产出月率

	2025/10/15
	20:30
	美国10月纽约联储制造业指数

	2025/10/15
	待定
	欧洲央行行长拉加德和执委奇波洛内参加20国集团(G20)财长与央行行长会议，至16日。



· 观点汇总
美元指数
隔夜，美元指数跌0.21%报99.05，非美货币多数下跌，欧元兑美元涨0.33%报1.1608，英镑兑美元跌0.10%报1.3322，美元兑日元跌0.34%报151.8020。
中美贸易局势有所加剧，中方采取反制措施，此前特朗普一度释放谈判缓和信号，但后续仍存在较大不确定性。美联储主席鲍威尔表示，未来几个月可能适时停止缩表，并注意到货币市场已出现一些流动性收紧的迹象，自9月FOMC议息会议以来，通胀和就业整体态势保持平稳，但劳动力市场疲软信号有所增加。尽管政府停摆可能影响经济数据的完整性，鲍威尔仍释放出本月再度降息25个基点的政策信号。此外，美联储理事鲍曼认为消费支出有所走弱，预计在年底前还将有两次降息，当前更多风险在于就业市场。从美联储官员近期发言来看，整体基调延续鸽派，就业市场表现仍为后续关注的重点。近期关税局势重燃，叠加美政府停摆格局持续，削弱美元相对优势。
日本新政党暗示将进一步实施财政刺激并维持宽松立场，与此前日央行持续偏鹰的立场形成反差，日元持续偏弱运行，多家大型银行因政策不确定性平仓日元多头头寸，日元兑美元持续位于150关口上方运行。此外，日本政府债券因通胀与财政压力预期遭遇抛售，叠加扩张性财政议程可能推高债券发行规模的预期，削弱了日元作为融资货币的吸引力，强化日元承压预期。欧元走势主要跟随美元波动为主，法国总理意外辞职打击市场信心，并对欧元形成一定拖累。在缺乏重磅宏观数据的情况下，市场情绪与外部溢出效应主导欧元走势。
图表1：美元指数走势图
[image: 图表, 直方图

AI 生成的内容可能不正确。]
资料来源：Wind、瑞达国际

S&P500
截至10月14日，标普500指数下跌0.16%至6644.31点；迷你标普500主力合约下跌0.07%至6685点。货币政策方面，美联储主席鲍威尔表示，可能在未来几个月停止收缩资产负债表；就业的下行风险似乎已经上升，鲍威尔鸽派言论支撑美股盘中走高。关税政策方面，特朗普再次威胁称，要对所有在美国境外制作的电影征收100%的关税，并将对“不在美国制造家具的任何国家”征收大额关税。特朗普的表态再度推升贸易紧张局势，美股尾盘回落。个股方面，华尔街大行财报表现良好，推升部分银行股股价上行。整体来看，贸易局势主导当前市场情绪，但距离美国方面所宣布的加征关税时间仍有一定期限，后续中美双方或有通过谈判缓和的可能。策略上，建议轻仓逢低买入。
图表2：S&P500走势图
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 资料来源：Wind、瑞达国际

富时中国A50
截至10月14日，富时中国A50指数下跌0.72%至14759.42；新交所富时A50期指主力合约下跌0.64%至14718。海外方面，特朗普再度威胁将对不在美国制造家具的国家征收大额关税，特朗普的表态再度推升贸易紧张局势。国内方面，经济基本面，国庆假期国内服务消费表现良好，预计对10月份社零增速起到推动。政策端，节前3000亿用来支持以旧换新的财政资金已全部下达，政策对消费的支持效果有望进一步显现。10月20日至23日，二十届四中全会将在北京召开，市场密切关注会议对“十五五”规划的安排，预计仍将以发展新质生产力为主线。节后市场预计开启四中全会预期交易。此外，上市公司也将开启三季报披露，需密切关注财报动向。整体来看，贸易局势对当前市场情绪产生些许负面影响，但距离美国方面所宣布的加征关税时间仍有一定期限，后续中美双方或有通过谈判缓和的可能，加上市场在4月份的下跌行情过后，对关税冲击的反应已有所钝化。同时，在政策与财报季的影响下，A股上涨行情仍将延续，且科技股仍将占优，股指预计在短线回调后企稳。策略上，建议轻仓逢低买入。
图表3：富时中国A50走势图
[image: C:\Users\Administrator\xwechat_files\wxid_vkxlzo0vqu7s22_6f5b\temp\InputTemp\437d3682-3fcc-45df-a62a-843a5b5cd207.png]
资料来源：Wind、瑞达国际

铜
隔夜COMEX铜震荡偏弱走势，报收4.998元/磅，涨跌幅-2.84%。国际方面，美联储主席鲍威尔：货币市场流动性渐渐趋紧，未来几个月缩表或接近尾声；近期经济活动数据强于预期，但尚未转化为招聘的回暖，就业市场下行风险上升；（降息）行动过慢或打压就业，行动过快或致使抗通胀任务半途而废；政府停摆之下，认为本月底的议息仍有足够的信息可供参考，但担忧开始错失10月数据。国内方面，国务院总理李强主持召开经济形势专家和企业家座谈会，听取对当前经济形势和下一步经济工作的意见建议。李强说，对当前经济形势，要以更宽的视野准确把握，从国际局势的变化来看我国经济的韧性，进一步坚定信心、直面问题，坚定不移办好自己的事。李强强调，要加力提效实施逆周期调节。持续用力扩大内需、做强国内大循环。要多措并举营造一流产业生态，综合治理行业无序、非理性竞争。库存方面，截至10月14日，COMEX铜库存为342280短吨，环比+1405短吨；LME铜库存为138800吨，环比-550吨；SHFE每日仓单36295吨，环比+3405吨。美元美债方面，美元指数险守在99关口上方，最终收跌0.21%，报99.056。美债收益率普跌，基准的10年期美债收益率自9月17日以来首次触及4%，最终收报4.033%，对美联储政策利率敏感的2年期美债收益率收报3.491%。操作建议，纽铜主力合约轻仓逢低短多交易，仅供参考。
图表4：铜日线走势图
[image: ]
资料来源：Wind、瑞达国际

黄金
隔夜，国际贵金属期货收盘涨跌不一，COMEX黄金期货涨0.64%报4159.60美元/盎司，COMEX白银期货跌0.17%报50.35美元/盎司。经历此前大幅上涨后，隔夜贵金属市场逐渐步入震荡盘整阶段。中美贸易局势有所加剧，中方采取反制措施，此前特朗普一度释放谈判缓和信号，但后续仍存在较大不确定性。美联储主席鲍威尔隔夜发言释放宽松信号，强调未来几个月可能适时停止缩表，并注意到货币市场已出现一些流动性收紧的迹象，自9月FOMC议息会议以来，通胀和就业整体态势保持平稳，但劳动力市场疲软信号有所增加。尽管政府停摆可能影响经济数据的完整性，鲍威尔仍释放出本月再度降息25个基点的政策信号，本月降息几乎已成定局。此外，美联储理事鲍曼认为消费支出有所走弱，预计在年底前还将有两次降息，当前更多风险在于就业。从美联储官员近期发言来看，整体基调延续鸽派，就业市场表现仍为后续关注的重点。此前伦敦银与纽约银套利交易持续运行，导致伦敦银库存紧急下降，逼空交易推动银价波动异常。展望后市，关税预期反复以及美国政府延续停摆，或继续提振贵金属避险属性，美联储延续鸽派利率基调，也或为金价提供较强支撑，但由于金银期价短期内均录得显著涨幅，需谨防回调风险。操作上建议，暂时观望为主。
图表5：COMEX黄金日线走势图
[image: 图表, 直方图
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资料来源：Wind、瑞达国际

[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]ICE棉花
洲际交易所(ICE)棉花期货周二小幅下滑，投资者权衡贸易摩擦对全球棉花需求的影响。ICE 12月棉花期货合约收跌0.08美分，或0.10%，结算价报每磅63.51美分。
国际方面，据美国农业部(USDA)下属的首席经济学家办公室当地根据发布的美国旱情监测显示，截止10月7日止当周，约61%的美国棉花产区受到干旱影响，高于之前一周的59%。
美棉主力价格关注上方压力74美分/磅，下方支撑56美分/磅。建议 ICE 12月期棉短期暂时观望。。
图表6：ICE美棉主力合约价格走势图
[image: QQ截图20251015080235]
资料来源：Wind、瑞达国际

ICE原糖
洲际交易所(ICE)原糖期货周二上涨，在盘中触及近四年半低点后反弹。ICE交投最活跃的3月原糖期货收涨0.27美分，或1.70%，结算价报每磅15.88美分。
国际方面，巴西对外贸易秘书处公布的出口数据显示，巴西9月份出口食糖324.58万吨，环比减少49.32万吨，同比减少16.3%。巴西2025/26榨季（4月-次年3月）以来截至2025年9月巴西糖累计出口1775万吨，同比减少8.73%，巴西出口糖环比减少，受国际糖价下跌及需求疲软等多重因素影响，显示出当前巴西糖出口正面临较大压力。
美糖主力价格关注上方压力17.0美分/磅，下方支撑14.50美分/磅。建议3月 ICE 期糖短期观望。
图表7：ICE原糖主力合约价格走势图
[image: QQ截图20251015080227]
资料来源：Wind、瑞达国际

[image: ] △ 免责声明
此报告由瑞达国际所编制。本报告采用之资料及意见均相信可靠及准确，但本公司并不对各分析或有关资料之可靠性及准确性作出全面性保证。本报告只供客户或读者作参考之用，客户或读者不应完全依靠本报告内容作为投资准则。
本报告之资料及意见如有任何更改，恕不另行通知。本报告并非及并无意图构成任何作价或招揽进行买卖本报告 提及的商品。本公司不会对任何因依靠本报告作出任何买卖而引致之任何损失承担任何责任。

[image: ]

24小时客服电话： 00852 - 25342000/86 - 13603059885
24小时传真电话： 00852 - 25632368
客服邮箱： cs@ruida- int . com
客服QQ： 203195058/2938472186
网址：www. ruida- int . com
地址: 香港湾仔菲林明道8号大同大厦17楼05 - 06室
8

image3.png




image5.png




image6.png
1.0000

0.5000

0.0000

-0.5000

-1.0000

-1.5000

-2.0000

-2.5000

-3.0000

-3.5000

-4.0000

-4.5000

SRR EEREIKERIE (%)

B

(=

all2¢

17100

A#225

HEAAR

AR E

JR300

f[HpAx

B
e S
#

LT
GRS

RS

CAC40

brs00

ERE)
100

JHET.
RlZE o

2025-10-14

-3.9879

-2.7368

-2.5816

-2.5421

-1.7309

-1.1954

-1.0239

-0.8046

-0.7619

-0.6241

-0.1845

-0.1564

0.1048

0.4404





image7.png
4 SRTIREIEIE MAS: 98,876 MALO: 95,406 JA20: 97.910 MA3D: 97.739 MABD: 97.953

20241016-20261015 (259) &

110,802

105579

10035

S 187 1MV0L5 . 15024 HAVOLID: 15901 JAVLS: 15024 JAVOLIO: 15901 =g -





image8.png
o HIMFEEE R 1460) B

MAZEA(5,10,20,40,60,120)~ MAS 6680.00 MAL0 6728.65 MA20 6720.88 MA40 6617.21 MAGD 6546.10 MAL20 6282.50 Telay

6750.00]

650000/





image9.png
=0 ASOHEEE (SGY 7204) Hv

15000

14000

MAZEA(5,10,20,40,60,120) MAS 14906.80 MAL0 15039.70 MA20 15062.85 MA40 14980.00 MAGD 14662.17 MA120 14087.96
15341

\ABOIE10




image10.png
HE AN mE MR =AM S& SO BE FR &R B=Y =B @ % mds47Em- € A MO - & x
» [0t | IEEE] | e | A | [ =2 |55 | 159 | [ 205 | [60p |[ = |[ 2Fommm - || A | 20 ®@ 30 ) HGOW AUELE | mos
B AomTE S ©® © [ © 50200 ¥ -00030 -006%
2;‘%510115; L’SSSBS =
Fa s t = 50215 2 A
57000 49980 57000
i hT ! Dﬁu o s 50205 1
2% 01460 i, 20E Q)
40508 2pasersaTs 0 mm o105 EEe -
6 a79%
~ i e -~ mRe -
e Tl |
BE 405 - - e - BB 1407B
58 140664 -
s o 'S 50210 WE 060%
ﬂag@% 126 g 1 “aﬁ 49910 W= 1
B 6225 . fiEh FPee)
45000 4 Al FREL 1 ks 45000 |H7 50000 B 613
s £ THa+ 0"
ass2s B 012 mEE =
AT 42000 g 50230 ShE 145
S -~ mE 468
© FiZE(51020) 286225 ¥ MAT:6317 + MA2:5.19%5 t MA3:4.3775 ¢ ® e = - ey -
1248 1248
230 ~
1011 [T = =
674 674 | 07:46:40 50170 1
337 - 337 07:47:00 5.0180 1
5 H [Tl "IH'DD 5 07:47:00 50180 1
© MACD(12269) DIFF0.0999 4 DEA0.0901 # MACD:0.0196 ¥ ® o 7470 20178 !
035 035 | 074701 50170 3
07:47:04 5.0185 1
ammmwmm‘“ | = = T ‘ [ IERERERR AR NRERE RN AN 000 |07:47:04 50185 1
T 07:47:18 5.0190 2
035, } } } } | r~ } } H 035 | 07:47:51 50190 2
2025/03 04 05 0 o7 08 0 o | amsiviamE= 07:47:51 50190 1
Bl o2 mx= msm EE MACD KDJ RSl BIAS WR ASI VR COl DMI KD > | [B| MA BOLL ®aEst BahiE  AReE  S54 EXPMA ENE  SARZE @ 07:47:51 50195 1
N NE Y 0747552 50195 1
= B ) ez B 2 =6 =8 =8 E g = = A FE o770 50200 f
GOV s s o) [ s s s e s = orases o200 .
2 HG2V  meEs10 = = ~ 47650 = = 9 = = = = 1397 = — Moraore <0305 s
3 HG2SX  me@esil 49880  0.18% 000 48500 0009 50000 1 2 3 20 6690 000
4 HG2SZ  meEs12 50200 -0.06% 000 50205 00030 50215 1 2 1 613 14075 o060 |O07416 20205 !
5 HG26F BEE2601 = = = 49800 = 52100 6 2 - - - 1902 - — | [jjorA:16 p200) i
6 HG26G @602 - - - 48650 - - 3 - - - - 1390 = ~-  [EEl re | ux

SRS 386523 -24.27 -0.62% 121002 FE7@iERSER 121.90 -022 -0.18% 10223(7, DEEEN DEEEN Qw08





image11.png
B4 #2512 MAS: 4100.2 HALD: 4034 7MAZ0: 39152 MASD: 3535.5 MAGD: 3632.0 liogs. 4

20250416-20261015 (131) )
0.9
o

3.6

4238

S ¢ 13595 JAVOLS 301496 MAVDLIO: 25,865 NAVOLS: 301496 JAYOLID: 268580 g -





image12.png
BOX

Olv FiZcR 27455.00 HE8

i el L

H|ﬂIﬂI|IH|IlllHHHHﬂﬂﬂllllﬂlﬂﬂlﬂllﬂllﬂllll





image13.png
ﬂﬂllll'h

il

1l

bl

P FRZE 84042.00 #EE 468073.00

' leH||ﬂ||ﬂ.lﬂlm||IH||ﬂ|nm.nnnﬂm.lmmmﬂﬂllmﬂ.ﬂmﬂ




image14.png




image15.png




image2.png
@




image4.png




image16.png
@HERE R

RUI DA INTERNATIONAL FINANCE COMPANY




