
· 上周行情回顾
周五（10月24日）美元兑人民币中间价报7.0928，调升10基点，上周累计调降21个基点。港交所美元兑人民币期货主力合约CUSF2512收涨0.01%。新交所美元兑离岸人民币期货主力合约UCZ25收涨0.01%。
美元兑在岸人民币收报7. 1230，美元兑离岸人民币收报7.1262，在当周分别下调35和下调7个基点。欧元兑人民币报8.2685、英镑兑人民币报9.4664、日元兑人民币报4.6278、澳元兑人民币报4.6068，在当周分别降730、降1004、降979和升210个基点。
上周央行公开市场累计进行了8672亿元7天期逆回购操作，当周央行公开市场有7891亿元逆回购到期，因此净投放781亿元。
· 消息回顾
1、2025金融街论坛年会开幕，央行行长潘功胜表示，央行将继续坚持支持性的货币政策立场；恢复公开市场国债买卖操作；研究优化数字人民币在货币层次中的定位；研究实施支持个人修复信用的政策措施；加快构建覆盖全面的宏观审慎管理体系，探索在特定情景下向非银机构提供流动性的机制安排；继续打击境内虚拟货币的经营和炒作。
2、国家外汇局近期将聚焦贸易便利化新出台9条政策措施，主要是扩大跨境贸易高水平开放试点范围和轧差结算业务种类，优化贸易新业态主体外汇资金结算，放宽服务贸易代垫业务管理等。近期还将发布实施跨国公司本外币一体化资金池、境内企业境外上市资金管理等政策。
3、美国总统特朗普在最新的采访中继续释放缓和信号，暗示大门仍敞开着。特朗普政府正在低调地放松多项关税政策，近几周来已将数十种产品从其所谓的“对等关税”中豁免，并在各国与美国达成贸易协议时提出愿意将更多产品排除在关税之外。此举发生在最高法院将于11月上旬就“对等关税”举行听证会之前——一旦败诉，政府可能被迫退还已征收的大量关税。
4、国际货币基金组织（IMF）总裁表示，东盟各国需持续巩固宏观经济基本面，减少官僚主义繁文缛节，并维持充满活力的私营部门，以确保信贷市场健康发展。东盟经济体存在进一步一体化的机遇，具体可通过消除非关税壁垒、协调区域能源部门来实现。此外，格奥尔基耶娃预测，未来几年，全球约40%的工作岗位将受到人工智能影响；在发达经济体中，这一比例约为60%。
· 相关图表
图表 1 美元兑人民币中间价
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资料来源：Wind，瑞达国际
图表 2 港交所美元兑人民币期货CUSF主连收盘价
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图表 3 港交所美元兑人民币期货CUSF涨跌幅（%）
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图表 4 新交所美元兑人民币期货UC主连收盘价
[image: ]
资料来源：Wind，瑞达国际
图表 5 新交所美元兑人民币期货UC涨跌幅（%）
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图表 6 在岸、离岸人民币及价差
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· 后市展望
[bookmark: _GoBack]最新数据显示，美国9月CPI同比上涨3.0%，略低于市场预期3.1%，核心CPI环比上涨0.2%，租金通胀放缓是主要原因。低于预期的通胀数据强化了市场对美联储宽松政策的押注，市场预估本周会议上美联储将政策利率下调至3.75%-4.00%的可能性接近100%，12月进一步降息的可能性高达95%，甚至1月份再次降息的概率升至55%。此外，上周末中美双方在马来西亚吉隆坡举行的经贸磋商中，就多项重要经贸议题形成初步共识，贸易战好转预期改善。
国内端，前三季度我国GDP同比增长5.2%，环比增长1.1%，随着宏观政策“组合拳”加码加力，政策效应持续释放，国民经济顶住压力延续稳中有进发展态势。此外，9月我国出口同比8.3%，进口同比7.4%，远超预期7.1和1.5%，与PMI恢复趋势相一致。但也要注意，11月1日美国对中国进口商品额外关税的最后期限临近，仍可能带来不确定性。综上，我国经济复苏趋势依旧稳固，人民币汇率在美联储降息的背景下料稳中向上。
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