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[image: ] 市场综述
美国三大股指全线收跌，道指跌0.23%，标普500指数跌0.99%，纳指跌1.57%。美元指数涨0.39%报99.54，非美货币多数下跌，欧元兑美元跌0.31%报1.1564，英镑兑美元跌0.35%报1.3150，澳元兑美元跌0.31%报0.6554，美元兑日元涨0.93%报154.1540，美元兑加元涨0.30%报1.3986，美元兑瑞郎涨0.24%报0.8020，离岸人民币对美元跌142个基点报7.1110。美油主力合约收跌0.31%，报60.29美元/桶；布伦特原油主力合约跌0.45%，报64.03美元/桶。国际贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨0.94%报4038.30美元/盎司，COMEX白银期货涨1.71%报48.73美元/盎司。ICE原糖主力合约跌1.18%报14.25美分/磅，ICE棉花主力合约跌1.39%报65.09/磅。
图表1：全球主要股指涨跌幅（%）
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资料来源：公开资料整理、瑞达国际

· 消息回顾
【中美吉隆坡经贸磋商成果共识公布。美方将取消针对中国商品加征的10%所谓“芬太尼关税”，对中国商品加征的24%对等关税将继续暂停一年。美方将暂停实施出口管制50%穿透性规则以及对华海事、物流和造船业301调查措施一年。中方将相应调整或暂停实施相关反制措施。双方还就芬太尼禁毒合作、扩大农产品贸易、相关企业个案处理等问题达成共识。美方在投资等领域作出积极承诺，中方将与美方妥善解决TikTok相关问题。】
【美国财长贝森特发表讲话称，美联储主席第二轮面试即将开始，可能会在圣诞节前选出美联储主席候选人。贝森特还表示，赞赏美联储降息25个基点，但“不喜欢其措辞”。】
【欧洲央行连续第三次将基准利率维持在2%不变，认为通胀已处于2%的目标水平，其并不急于调整政策。尽管欧元区经济增长好于预期，显示一定韧性，但地缘政治紧张与美国关税不确定性仍构成风险。】
【欧元区第三季度GDP初值同比增1.3%，环比增0.2%，均好于市场预期。但成员国之间的表现分化加剧，法国三季度GDP环比增长0.5%，创下2023年以来最快增速，德国三季度GDP则环比持平，连续14个季度表现低迷。】
【日本央行维持基准利率在0.5%不变，为连续第6次按兵不动。政策委员高田创和田村直树继续持反对意见，认为应加息25个基点。日本央行认为，美国高关税政策引发的“不确定性依然很强”，将审视其影响。】
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· 观点汇总
美元指数
隔夜，美元指数涨0.39%报99.54，非美货币多数下跌，欧元兑美元跌0.31%报1.1564，英镑兑美元跌0.35%报1.3150，美元兑日元涨0.93%报154.1540。
中美就贸易框架达成一致共识，市场避险情绪走低，短线提振美元走势。此前美联储如期展开25基点降息操作，并宣布自12月1日起结束资产负债表缩减。会议声明指出就业市场下行风险略高于通胀风险，关税引起的通胀上行压力或不具备持久性，但当前水平仍显著高于美联储政策目标水平，对于12月降息仍维持偏观望立场，需等待未来就业和通胀数据的实际表现判断利率路径方向。美联储内部对后续路径存在显著分歧，部分官员主张至少等待一个会议周期再做决定，联储内部观望情绪仍较为浓厚。美联储主席鲍威尔隔夜发言较预期更为鹰派，支持美元指数短期内延续反弹态势。
欧洲央行连续第三次维持基准利率于2%水平不变，欧元区第三季度GDP同比增速录得1.3%，环比增长0.2%，均优于市场预期，但各成员国之间的经济分化态势有所加剧。欧央行延续政策观望立场，叠加美联储已开启降息周期，或导致美欧利差持续收窄，对欧元汇率形成中期支撑。日本央行则连续第六次维持政策利率不变，并暗示美国高关税政策仍存在较大不确定性。此外，日本9月失业率小幅上升，此前公布的消费者价格指数亦超出市场预期，共同加剧未来经济走势的不确定性，日元汇率短期内或将继续承压运行。
图表1：美元指数走势图
[image: 图表, 直方图

AI 生成的内容可能不正确。]
资料来源：Wind、瑞达国际

S&P500
截至10月30日，标普500指数下跌0.99%至6822.34点；迷你标普500主力合约下跌0.35%至6894点。货币政策上，美联储于北京时间10月30日凌晨两点宣布降息25个基点，但在新闻发布会上鲍威尔表示，12月降息并不确定。鲍威尔的讲话后，美元指数持续走高，对美股形成压制。贸易局势上，中美两国元首会晤后，中国商务部召开记者会表示，中美双方将各自取消多项相互加征的关税及贸易限制措施。整体来看，美联储降息预期弱化对美股有一定负面影响，同时，由于此前市场已提前反应中美贸易关系缓和的预期，因此在吉隆坡经贸共识公布后，市场呈现利好出尽态势。策略上，建议暂时观望。
图表2：S&P500走势图
[image: C:\Users\Administrator\xwechat_files\wxid_vkxlzo0vqu7s22_6f5b\temp\InputTemp\508a95be-cb6e-4cdb-a943-a516285ae43c.png]
 资料来源：Wind、瑞达国际

富时中国A50
截至10月30日，富时中国A50指数下跌0.96%至15538.06；新交所富时A50期指主力合约下跌1.03%至15547。海外方面，美联储宣布降息25个基点，但在新闻发布会上鲍威尔表示，12月降息并不确定。鲍威尔的表态推升美元，离岸人民币今日走弱。国内方面，经济基本面，1-9月份，国内规上工业企业利润增速明显加快，其中高技术制造业及装备制造业带动明显，此前公布的数据同样显示，高技术制造业带动9月份国内规上工业增加值超预期上行，新质生产力对经济起到支撑。贸易端，商务部发言人表示，中美双方将各自取消多项相互加征的关税措施。政策端，二十届四中全会公报指出将加快高水平科技自立自强，引领发展新质生产力，“十五五”期间推动科技自立自强水平大幅提高。个股方面，从已披露财报的上市公司看，四期指中，中证500净利增速超过10%。整体来看，虽然9月份投资、消费均承压，但高技术产业对经济起到有力支撑，同时，四中全会对“十五五”期间发展新质生产力的表述亦符合市场预期。然而，中美两国元首会晤后，短期内暂无更多利好消息释放，市场有利好出尽态势。策略上，建议暂时观望。
图表3：富时中国A50走势图
[image: C:\Users\Administrator\xwechat_files\wxid_vkxlzo0vqu7s22_6f5b\temp\InputTemp\5a9f45ab-b595-40a5-90eb-9bb242dfba46.png]
资料来源：Wind、瑞达国际

铜
隔夜COMEX铜震荡回调，报收5.1040元/磅，涨跌幅-3.03%。国际方面，美国财长贝森特发表讲话称，美联储主席第二轮面试即将开始，可能会在圣诞节前选出美联储主席候选人。贝森特还表示，赞赏美联储降息25个基点，但“不喜欢其措辞”。国内方面，国家主席习近平同美国总统特朗普举行会晤。习近平指出，两国经贸团队就重要经贸问题深入交换意见，形成了解决问题的共识。双方团队要尽快细化和敲定后续工作，将共识维护好、落实好，以实实在在的成果，给中美两国和世界经济吃下一颗“定心丸”。双方团队可以继续本着平等、尊重、互惠的原则谈下去，不断压缩问题清单，拉长合作清单。两国元首同意加强双方在经贸、能源等领域合作，促进人文交流。库存方面，截至10月30日，COMEX铜库存为348662短吨，环比+2000短吨；LME铜库存为134950吨，环比-400吨；SHFE每日仓单37437吨，环比+1692吨。美元美债方面，受鲍威尔鹰派态度的影响，美元指数走强，最终收涨0.38%，报99.51。基准的10年期美债收益率最终收报4.0990%，对美联储政策利率敏感的2年期美债收益率收报3.6160%。操作建议，纽铜主力合约轻仓逢低短多交易，仅供参考。
图表4：铜日线走势图
[image: ]
资料来源：Wind、瑞达国际

黄金
隔夜，国际贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨0.94%报4038.30美元/盎司，COMEX白银期货涨1.71%报48.73美元/盎司。贵金属市场近日呈先抑后扬走势，中美领导人会晤前市场乐观预期，一度打压避险需求。随后商务部释放关税放缓信号，金价再度应声回落，整体走势仍以宽幅震荡为主，本轮谈判结果并未超出市场预期，避险买盘需求继续支撑伦敦金价4000美元上方运行。美联储如期实施25个基点降息，会议声明指出就业市场下行风险略高于通胀风险，认为关税引发的通胀压力可能不具备持续性，但当前通胀水平仍显著高于政策目标。对于12月是否继续降息，联储保持观望态度，强调需依据未来就业与通胀数据表现决定利率路径。决策层内部对后续政策存在明显分歧，部分官员主张至少观望一个议息周期再作决策。美联储主席鲍威尔最新表态较市场预期更为鹰派，令未来降息路径更依赖于后续宏观数据演变，不确定性相应上升。展望后市，关税政策叙事仍存变数，美国政府停摆态势持续及央行购金预期为金价提供底部支撑，贵金属市场或延续宽幅震荡格局。操作上建议，区间波段交易为主。COMEX黄金主力合约关注区间：3900-4100美元/盎司；COMEX白银主力合约价关注区间：47-49.5美元/盎司。
图表5：COMEX黄金日线走势图
[image: 图表, 直方图
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资料来源：Wind、瑞达国际

[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]ICE原糖
洲际交易所(ICE)原糖期货周四触及五年低位，因市场担忧供应过剩，投资者评估中美经贸磋商达成共识的消息。ICE交投最活跃的3月原糖期货收跌0.14美分，或0.97%，结算价报每磅14.28美分。
国际方面，巴西航运机构Williams发布的数据显示，截至10月22日当周巴西港口等待装运食糖的船只数量为86艘，此前一周为90艘。港口等待装运的食糖数量为338.4万吨，此前一周372.72万吨。当周等待装运出口的食糖船只数量减少。
美糖主力价格关注上方压力15.60美分/磅，下方支撑13.5美分/磅。建议3月 ICE 期糖短期观望。
图表6：ICE原糖主力合约价格走势图
[image: QQ截图20251031080521]
资料来源：Wind、瑞达国际

ICE棉花
洲际交易所(ICE)棉花期货周四下跌逾1%，因需求前景充满不确定性，及美元走强。ICE 12月棉花期货合约收跌0.89美分，或1.35%，结算价报每磅65.12美分。
国际方面，美国总统特朗普对月底和中国达成贸易协议持乐观态度，市场对贸易局势缓解仍抱有期待，这提振了市场情绪，推动 ICE 棉花期货回升，进而带动郑棉震荡偏强。但特朗普也曾推文再度威胁加征关税，导致外围金融、能源、谷物市场普遍下跌， 拖累棉价下行，市场不确定性增强。
美棉主力价格关注上方压力74美分/磅，下方支撑56美分/磅。建议 ICE 12月期棉短期暂时观望。
图表7：ICE美棉主力合约价格走势图
[image: QQ截图20251031080529]
资料来源：Wind、瑞达国际

[image: ] △ 免责声明
此报告由瑞达国际所编制。本报告采用之资料及意见均相信可靠及准确，但本公司并不对各分析或有关资料之可靠性及准确性作出全面性保证。本报告只供客户或读者作参考之用，客户或读者不应完全依靠本报告内容作为投资准则。
本报告之资料及意见如有任何更改，恕不另行通知。本报告并非及并无意图构成任何作价或招揽进行买卖本报告 提及的商品。本公司不会对任何因依靠本报告作出任何买卖而引致之任何损失承担任何责任。

[image: ]

24小时客服电话： 00852 - 25342000/86 - 13603059885
24小时传真电话： 00852 - 25632368
客服邮箱： cs@ruida- int . com
客服QQ： 203195058/2938472186
网址：www. ruida- int . com
地址: 香港湾仔菲林明道8号大同大厦17楼05 - 06室
8

image3.png




image5.png




image6.png
SRR EEREIKERIE (%)

0.5000
0.0000 I l - — _—
-0.5000 I I I I I
-1.0000
-1.5000
-2.0000 —

P N B o | porege | B | T | B e

AR TS |7 RIEHAR | bidy500 | H/h100 | #9300 | LiTdE%L kst 3 . Bieds | #EMEDAX | H4225
EE1d CAC40 RlZ1Ee » 100

2025-10-30| -1.8425 | -1.5749 | -1.1632 | -0.9905 | -0.9377 | 0.7988 | -0.7328 | -0.5315 | -0.2408 | -0.2307 | -0.0624 | 0.0195 | 0.0350 | 0.0402





image7.png
B4 SoUHEEIEIE A5 95,948 MALD: 95503 MAZ0: 95,657 MASD: 95. 266 MAGD: 98.007

110,802
20241031-20261031 (259) &
105.579
100,388

SF: 237 MAVOLS: 13694 NAVOLIO: 12266 JAVOLS: 13694 HAVOLIO: 12266 e -





image8.png
EE (N 7460) it

675000

650000

MAZEA(5,10,20,40,60,120) MAS 6911.05 MAL0 6844.85 MA20 6779.86 MA40 6722.65 MAGD 6636.00 MA120 6396.66





image9.png
oo ASOJREIE (S0 1204) BV

MAZEZ (5,10,20,40,60,120) MAS 15627.00 MAL0 1543540 [MA20 1522100 MA40 15150.63 MAG0 14956.25 MAL20 14285.74

15000

14000

\ABOIE10




image10.png
BE AN EMm BN BA SE A0 BE KR &R HEY 28 mxi28436780@- € A MW 4 = - 5 X
» [0t | IEEE] | e | A | [ =2 |55 | 159 | [ 205 | [60p |[ = |[ 2Fommm - || A | 20 ®@ 30 ) HGOW AUELE | mos
B BOMEE MAMASS.1502 ¢ MAT0:5.0840 ¢ MA20:5.0604 MA40:4.8846 ¢ MA60:4.7699 ¢ © ® © [ @:51035 % -0.0005 -0.01%
20251030 BO —
nE 49520 soses B
FE 52035 L =h 51050 8«6
e 51040
57000 57000
s 5040 S 51040 2 s
e 01505 208 @
e -203% A2 51110 BEs -
40 508 1263, 4000y
B= s e - mme -
BE 50025 BE 00005 BE 13965
51000 42 138591 g <5100 |~ 7 -
S ®E 51130 W 039%
-Euae% 143 -E«E 50930 BWE 3
48000 e 6515 48000
Ea e R 51016 mmE 792
By 020 mEEER -
45000 45000
wE 50040 ShE 268
o5 - mE 524
© FiZE(51020) 2E:6.515 t MAT:4837 + MA2:4.235 t MA3:4.7275 ¢ ® @ = =
1105 05 [amEE
; 828w = n=
— 552 07:45:51 5.0990 1
276 07:46:03 5.0990 1
D L _ 5 07:47:51 5.1015 1
® ® 07:47:51 5.1020 1
035 1074751 51020 1
07:47:51 5.1010 3
AT = 000 | 074751 51005 1
07:48:00 5.1010 1
) ) } 035 |07:4827 51015 1
2025/06 08 0 1 | aozstos0 maEm | 07:48:32 51020 1
S sc8 @w= ma® == MACD KD) RS BIAS WR Al VR CCl DM kD > | Bl MA BOLL mmns WAGNE S S5 EXPMA  ENE  SARSE ® 074832 51020 1
N NE Y 074851 51010 1
£ S 07:48:51 51015 1
-————————-———____l 074935 51015 2
2 HGSX  memE2s11 50785 +0.01% 000 44800 00005 55085 1 1 6531 000 | ora0n 1025 )
3 HG2SZ | meE2s12 51035 -0.01% 001 51040 -00005  5.1050 2 3 792 = 13965 = 039 | oso s10s0 |
4 HG6F w2601 51225 -0.10% 000 50500 00050 55000 1 1 1 5 = 2215 = 008 ; 2
5 HG26G 2602 51505 02% 000 50605  -0.0010 = 2 = 1 5 = 1568 = 000 21035 N
6 HG6H  msiB2603 51720 0.05% 000 51535 00025 51780 s 2 1 9 - 6905 - 008
i 398690 -2943 -073% 107017, DB 123.38 -0.13 -0.11% 89473117





image11.png
1£:2512 MAS: 4075.4 MALD: 4005.5MAZ0: 3890. 7 MASD: 3516.6 MAGD: 3619.9

225052620261031 (1S |

36208




image12.png
=2 o f§11503" (ICE_1S SBHE) Flgh v

MAIEA(5,10,20,40,60,0)v MAS14.50 MAL0 14.04 MA20 15.55 MA40 15.94 MAGD 16.31
17.66

T+

16.88

16.00)

15.00)

O%
Clv FXE 68654.00 A8 464983.00

1075|

50000.00)

M | | Wl [ ] | [ II





image13.png
=o e E4RiL12" (ICE VS CT25) Hifv

MA#RE(5,10,20,40,60,0)~ MAS5 64.98 MAL0 64.55 MA20 64.41 MA40 65.39 MAG0 65.96
o
|| 67.84

= 5

)

‘

1l
g .
- -
|
Ll d
- ™
I

[rox 62.71
OLv FRi3ZE 32682.00 #EGE 146345.00





image14.png




image15.png




image2.png
@




image4.png




image16.png
@HERE R

RUI DA INTERNATIONAL FINANCE COMPANY




