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每日市场报告
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[image: ] 市场综述
美国三大股指全线收跌，道指跌0.09%报49149.63点，标普500指数跌0.53%报6926.6点，纳指跌1%报23471.75点。美元指数跌0.11%报99.08，非美货币多数上涨，欧元兑美元涨0.02%报1.1645，英镑兑美元涨0.18%报1.3446，美元兑日元跌0.44%报158.47，美元兑加元跌0.04%报1.3884，美元兑瑞郎跌0.10%报0.8001，离岸人民币对美元上涨22.0个基点报6.9714。美油主力合约收涨0.16%，报61.02美元/桶；布伦特原油主力合约跌0.12%，报65.39美元/桶。COMEX黄金期货涨0.76%报4633.90美元/盎司，COMEX白银期货涨7.93%报93.19美元/盎司。ICE原糖主力合约跌1.70%报14.64美分/磅，ICE棉花主力合约涨0.12%报64.96/磅。
图表1：全球主要股指涨跌幅（%）
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资料来源：公开资料整理、瑞达国际

· 消息回顾
【美联储褐皮书显示，在美联储的12个辖区中，有八个辖区的整体经济活动呈小幅至温和增长，三个辖区报告没有变化，一个辖区报告小幅下降。相比前三个报告周期（当时多数辖区报告基本无变化），本次情况有所改善。大多数银行报告本周期消费者支出实现小幅至温和增长，这主要归功于假日购物季。】
【美国国务院再度发表声明，敦促美国公民立即离开伊朗。这是五天内的第三次警报。同时，美国正从其在中东的多个主要基地撤出部分人员。伊朗方面警告称，伊朗当前处于最高战备状态，如果美国对伊朗发动打击，伊朗将攻击当地的美军基地。】
【美国政府将于1月21日开始暂停对75个国家的所有签证办理，以加强对被认为可能成为“公共负担”申请人的审查。受影响的国家包括俄罗斯、巴西、伊朗、伊拉克、埃及、泰国等。相关措施将持续至完成重新评估。】
【美国联邦最高法院周三再次未就特朗普政府关税政策的合法性作出裁决，意味着全球市场仍需等待至少到下周，才能知晓这项标志性经济政策的最终命运。】
【丹麦外交大臣拉尔斯·洛克·拉斯穆森在华盛顿的记者会上表示，丹麦已同意与美国和格陵兰成立一个高级别工作组，讨论这个北极岛屿的未来。拉斯穆森称，通过这次会晤未能改变美国在格陵兰岛问题上的立场。】
【2026年票委、费城联储主席保尔森重申，如果通胀如预期持续回落、劳动力市场趋于稳定，美联储可能在今年晚些时候进一步下调利率。2026年票委卡什卡利明确主张，本月末的货币政策会议应维持利率不变。】
【美国劳工统计局数据显示，美国去年11月PPI、核心PPI同比均上涨3%，而市场预期这两项数据均为2.7%，能源成本上涨成为PPI升温的主要推手。】
【受汽车销量反弹和假日购物季强劲增长的推动，美国去年11月零售销售环比增长0.6%，创去年7月以来最快增速。核心零售销售环比增长0.5%，好于市场预期的0.4%。】
【日本首相高市早苗已正式向执政联盟高层传达了将于1月23日解散众议院、提前举行大选的决定。主要选举日程方案是“1月27日发布公告、2月8日投计票”和“2月3日发布公告、2月15日投计票”。】
【日本央行金融市场部将于2月26日召开“市场操作会议”，讨论近期市场发展、央行操作、国债市场流动性和功能性以及货币市场。日本央行行长植田和男重申，若经济和物价发展符合预期，将继续加息。】
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· 观点汇总
美元指数
隔夜，美元指数跌0.11%报99.08，非美货币多数上涨，欧元兑美元涨0.02%报1.1645，英镑兑美元涨0.18%报1.3446，美元兑日元跌0.44%报158.47。
宏观数据方面，美国2025年11月PPI、核心PPI同比均上涨3%，市场预期这两项数据均为2.7%，能源成本上涨成为PPI升温的主要推手，前期公布的CPI数据验证了通胀趋于缓和的态势。美国司法部拟对美联储主席鲍威尔开启刑事调查，鲍威尔随即发表罕见强硬声明，直指调查为白宫“施压 Fed 尽快更大幅降息”的政治工具，引发市场对联储独立性的担忧，市场避险情绪迅速升温。12 月非农新增就业不及预期、美劳动力市场降温的迹象，促使交易员继续消化年内三次降息、首次或在 5 月前落地的概率。圣路易斯联储主席穆萨勒姆表示，当前几乎没有理由在短期内进一步放松货币政策，因为美联储的政策利率已处在“接近中性”的水平。近期地缘局势升温，边际抬升市场避险需求，叠加经济数据小幅强于预期，对美元形成潜在支撑，但美联储独立性担忧削弱投资者信心，多空博弈加剧或使美元区间震荡运行为主。
欧洲央行管委会成员称市场对今年加息的预期"不切实际"。欧洲央行在去年12月维持政策利率不变，同时上调了部分增长与通胀预期，这强化了市场对利率将在较长时期内保持不变的预期。欧元区12月整体通胀率放缓至2.0%，已回归欧洲央行设定的目标水平。日本央行维持鹰派加息立场，以抑制物价持续高涨的风险。尽管日本央行行长植田和男表示通胀将接近目标水平，但超预期的财政扩张计划或加剧通胀反弹风险。利差层面的边际收敛或对欧元中长期形成温和支撑，日元在套息交易以及财政担忧影响下短期内或延续震荡格局。
图表1：美元指数走势图
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AI 生成的内容可能不正确。]
资料来源：Wind、瑞达国际

S&P500
截至1月14日，标普500指数下跌0.53%至6926.6点；迷你标普500主力合约下跌0.56%至6960点。经济数据上，美国去年11月PPI、核心PPI同比均上涨3%，而市场预期这两项数据均为2.7%，能源成本上涨成为PPI升温的主要推手。同时，受汽车销量反弹和假日购物季强劲增长的推动，美国去年11月零售销售环比增长0.6%，创去年7月以来最快增速。核心零售销售环比增长0.5%，好于市场预期的0.4%。通胀依旧具有一定粘性，而消费增速维持强劲也支撑美国经济。货币政策上，昨日，FOMC2026年票委卡什卡利明确主张，本月末的货币政策会议应维持利率不变；费城联储主席保尔森重申，如果通胀如预期持续回落、劳动力市场趋于稳定，美联储可能在今年晚些时候进一步下调利率。整体来看，通胀升温叠加美联储官员的鹰派言论都对美股产生负面影响。
图表2：S&P500走势图
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 资料来源：Wind、瑞达国际

富时中国A50
截至1月14日，富时中国A50指数下跌0.55%至15333.04；新交所富时A50期指主力合约下跌0.68%至15295。海外方面，美国12月CPI、核心CPI涨幅均较前值持平。通胀未能明显回落，市场对美联储1月份按兵不动的押注达98%。国内方面，经济基本面，12月份我国出口增速较11月小幅回落，进口增速明显加快，贸易顺差虽较11月上升，但同比增速大幅回落。个股方面，已发布2025年业绩预告及快报的公司中，有一半以上的上市公司净利超一亿，近一半的公司业绩呈现增长，上市公司盈利情况仍保持良好势头。整体来看，目前，A股市场积极因素仍然较多，2025年我国贸易顺差金额创出历史新高，净出口预计对2025年GDP起到支撑。美联储降息预期下调，推动美元指数走强，但在出口企业结汇需求和经济复苏预期下，人民币仍处于升值通道，汇率维持强势支撑一季度宽货币预期，股市向汇市逐步收敛。最后，由于今年春节时间节点相对靠后，市场已逐步开始在春节到来前提前交易3月初即将召开的两会政策预期，A股春季行情明显前置。
图表3：富时中国A50走势图
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资料来源：Wind、瑞达国际

铜
隔夜COMEX铜震荡偏强，报收6.0555元/磅，涨跌幅+1.31%。国际方面，美联储褐皮书显示，在美联储的12个辖区中，有八个辖区的整体经济活动呈小幅至温和增长，三个辖区报告没有变化，一个辖区报告小幅下降。相比前三个报告周期（当时多数辖区报告基本无变化），本次情况有所改善。大多数银行报告本周期消费者支出实现小幅至温和增长，这主要归功于假日购物季。国内方面，据海关统计，2025年我国外贸进出口达45.47万亿元，同比增长3.8%，连续9年保持增长。库存方面，截至2026年1月14日，COMEX铜库存为533587短吨，环比+4090短吨；LME铜库存为141625吨，环比+75吨；SHFE每日仓单149339吨，环比+27212吨。美元美债方面，尽管零售销售数据超预期，但围绕美联储独立性的政治不确定性仍挥之不去，美元指数最终收跌0.11%，报99.07；基准的10年期美债收益率最终收报4.136%，对美联储政策利率敏感的2年期美债收益率收报3.520%。操作建议，纽铜主力合约轻仓逢低短多交易，仅供参考。
图表4：铜日线走势图
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资料来源：Wind、瑞达国际

黄金
隔夜，国际贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨0.76%报4633.90美元/盎司，COMEX白银期货涨7.93%报93.19美元/盎司，在持续性的库存压力推动下，白银挤仓行情持续上演，现货白银一度涨超7%，历史首次站上93美元/盎司关口。宏观数据方面，延迟公布的美国2025年11月PPI、核心PPI同比均上涨3%，而市场预期这两项数据均为2.7%，能源成本上涨成为PPI升温的主要推手。美司法部对鲍威尔启动刑事调查，市场对美联储独立性的担忧急剧升温，成为近期贵金属行情的助燃剂。前期公布的非农新增人数未达市场预期，失业率意外下降，市场对美联储于1月启动降息的概率预期已趋近于零，但市场普遍预期年内仍有至少50基点的降息空间。展望未来，近期美委地缘局势升温、美联储独立性威胁叙事再起，提振避险需求，白银实物库存紧缺格局难以迅速缓解，显著放大价格弹性。美联储扩表计划强化流动性宽松叙事，在流动性趋于宽松且降息预期延续稳固的背景下，贵金属中期看多逻辑尚未发生明显松动，中长期仍以逢低布局思路对待，短期注意回调风险。运行区间方面，伦敦金关注上方阻力位4650美元/盎司，下方支撑位4300美元/盎司；伦敦银关注上方阻力位95美元/盎司，下方支撑位70美元/盎司。
图表5：COMEX黄金日线走势图
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资料来源：Wind、瑞达国际

[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]ICE原糖
洲际交易所(ICE)原糖期货周三下跌，盘中触及逾一周低点。ICE交投最活跃的3月原糖期货收跌0.21美分或1.40%，结算价报每磅14.68美分。
国际方面，巴西航运机构Williams发布的数据显示，截至1月7日当周巴西港口等待装运食糖的船只数量为44艘，此前一周为42艘。港口等待装运的食糖数量为158.23万吨，此前一周141.7万吨。当周等待装运出口的食糖船只数量增加。另外泰国2025/26榨季截至1月7日累计压榨甘蔗入榨量1697.82万吨，同比降幅25.35%；产糖153.09万吨，同比降幅27.03%；甘蔗含糖分11.53%，同比减少0.08%，产糖率9.017%，同比减少0.209%，甘蔗含糖分及产糖进度均同比下滑。
美糖主力价格关注上方压力15.80美分/磅，下方支撑14.0美分/磅。建议3月 ICE 期糖短期观望
图表6：ICE原糖主力合约价格走势图
[image: QQ截图20260115081109]
资料来源：Wind、瑞达国际

ICE棉花
洲际交易所(ICE)棉花期货周三大体持稳，预计需求稳定和产量下降的月度供需报告抵消了抛售压力，ICE 3月棉花期货合约收涨0.11美分，或0.17%，结算价报每磅64.99分。
国际方面，据美国农业部(USDA)报告显示，1月1日止当周，2025/26年度美国陆地棉出口销售净增9.8万包，较前周减少27%，较前四周均值减少49%。2025/26年度美国陆地棉出口装运量15.4万包，较前周增加9%，较前4周平均水平增加18%。当周美国棉花出口签约量继续下降。
美棉主力价格关注上方压力70美分/磅，下方支撑58美分/磅。建议 ICE 3月期棉短期暂时观望。
图表7：ICE美棉主力合约价格走势图
[image: QQ截图20260115081118]
资料来源：Wind、瑞达国际
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