
 上周行情回顾

周五（5月 22日）美元兑人民币中间价报 6.8373，调升 24 个基点，累计调降 42 个基

点。港交所美元兑人民币期货主力合约 CUSF2606 收跌 0.28%，新交所美元兑离岸人民币期

货主力合约 UCM26 收跌 0.16%。

美元兑在岸人民币收报 6.7947，美元兑离岸人民币收报 6.7978，在当周分别下跌 0.24%

和下跌 0.24%。欧元兑人民币报 7.8801、英镑兑人民币报 9.1201、日元兑人民币报 4.2716、

澳元兑人民币报 4.8446，在当周分别跌 0.52%、涨 0.47%、跌 0.54%和跌 0.57%。

上周央行公开市场累计进行了 3045 亿元 7 天期逆回购操作，本周央行公开市场有 30

亿元逆回购到期，因此净投放 3015亿元。

 消息回顾

1、国家主席习近平会见巴基斯坦总理夏巴兹。习近平强调，双方要开展更高水平、更

广领域安全合作。中方赞赏巴方主动担当，为恢复中东地区和平发挥斡旋作用。双方要继续

保持密切沟通和协调，共同反对单边主义和冷战思维，共同推进平等有序的世界多极化和普

惠包容的经济全球化。

2、商务部部长王文涛在苏州会见来华参加亚太经合组织（APEC）贸易部长会议的联合

国贸发会议代理秘书长马雷诺，双方就全球经贸形势、深化务实合作等交换意见。王文涛强

调，“十五五”规划纲要擘画了中国未来发展的宏伟蓝图，对扩大高水平对外开放、维护多

边贸易体制、践行真正的多边主义作出了重要部署。中方愿与包括贸发会议在内的各方一道，

共同推动构建和维护公平公正、开放包容、合作共赢的国际经贸秩序。

3、美国和伊朗原则上已就一项可能结束中东战争的协议达成一致，一旦签署，将在 30

天内全面恢复霍尔木兹海峡航运。美国总统特朗普称，与伊朗的谈判进展顺利。特朗普还要

求中东地区国家立即签署推进与以色列关系正常化的“亚伯拉罕协议”。伊朗外交部发言人

巴加埃表示，伊朗和美国已就大部分问题达成共识，但“这并不意味着即将签署协议”。现



阶段并未讨论核问题。

4、美联储理事沃勒表示，对于美联储下一步利率行动，加息的可能性与降息相当。如

果通胀不能很快开始放缓，他不排除未来加息的可能；他还表示将支持从政策声明中删除“宽

松倾向”的措辞。沃勒警告称，如果通胀预期开始失去锚定，他将毫不犹豫地支持加息。
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图表 6 在岸、离岸人民币及价差
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 后市展望

美国上周初请失业金人数小幅不及市场预期，叠加非农及 ADP 数据均指向增长态势，美

国就业市场整体仍具韧性。通胀方面，4 月 CPI 及 PPI 报告揭示能源与运输成本上行推动价

格压力逐步扩散，市场继续收窄联储年内降息空间，加息预期较前值显著抬升。展望后市，

美元短期仍受鹰派联储预期与地缘风险支撑，但市场对尾部风险定价已有所钝化，叠加财政

扩张下美元信用弱化叙事延续，美元上方仍存在一定阻力。

国内端，4月我国官方制造业 PMI 录得 50.3，景气水平连续两个月高于临界点，产需两

端继续扩张。具体来看，生产指数和新订单指数分别为 51.5 和 50.6，制造业企业生产和市

场需求保持扩张，但需求端扩张速度有所收敛。生产经营活动预期指数为 54.5，反映制造

业企业对节后市场发展信心有所增强；4月我国出口同比 14.1%，维持超预期上涨，发达国

家制造业 PMI 均有所改善，从而带动外需回暖，刺激我国出口。随着美伊谈判持续进行，堆

积订单料逐步释放，2026 年我国出口料将保持较高增速。整体来看，地缘未定依旧影响美

元定价，美伊多次磋商成效需持续关注，人民币兑美元汇率波动持续加剧，料维持宽幅震荡

趋势。
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