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市场综述



上周富时中国A50指数周涨1.07%，标准普尔500指数周涨0.64%，离岸人民币周跌0.40%。LME铜周涨1.44%，COMEX黄金周跌2.87%，COMEX白银周跌1.42%。WTI原油周跌6.90%。ICE原糖期货主力合约周跌3.21%，ICE棉主力合约周跌1.26%，MB铁矿石周跌0.23%。
图表1：全球资产涨跌幅
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资料来源：公开资料整理，瑞达国际

· 周度事件汇总
【美国总统特朗普表示，美国与伊朗协议已达成，特此全权批准霍尔木兹海峡免费通行，同时也授权立即解除美国海军对伊朗封锁。巴基斯坦总理夏巴兹·谢里夫表示，经过密集谈判，美国与伊朗和平协议已达成。双方宣布立即、永久停止所有战线军事行动，黎巴嫩境内战事亦同步终止。协议正式签署仪式将于6月19日在瑞士举行。】
【美国总统特朗普对以色列空袭黎巴嫩首都贝鲁特表示不满，并指责以色列总理内塔尼亚胡此举“缺乏理智”，称这一军事行动直接干扰并延迟美伊相关协议进程。伊朗总统佩泽希齐扬表示，伊朗最高国家安全委员会已经作出继续开展谈判的决定。】
【伊朗谈判团队负责人战略顾问迈赫迪·穆罕默迪披露拟议中的伊朗与美国谅解备忘录部分细节，涉及停火安排、资产解冻、制裁解除以及后续核问题谈判等议题。第一是停止冲突与安全保障。要全面停止针对伊朗和黎巴嫩的军事行动，并防止任何新的军事行动。第二，解冻部分伊朗被冻结资产。第三，解除海运和贸易限制，使伊朗海上贸易恢复正常状态。第四，核问题谈判将在后续阶段展开。第五，解除制裁与重建。在最终阶段，将重点讨论取消美国一级和二级制裁以及建立相关机制，对战争损失进行赔偿并进行重建。这是伊朗最重要的诉求之一。】
【伊朗高级官员称，根据与美国达成的谅解备忘录草案，德黑兰同意既不生产也不获取核武器。在达成最终协议之前，伊朗同意维持核现状，包括不进行铀浓缩或扩建核设施。美国在草案中同意德黑兰稀释其境内的高浓缩铀库存，相关机制将在未来60天内讨论；美国将在特定时期内豁免对伊朗石油制裁，允许伊朗出售石油并获取收入；伊朗将立即重新开放霍尔木兹海峡供所有商船通行，同时美国将解除海上封锁；美国同意解冻伊朗250亿美元资产。】
【中东局势上演戏剧性反转。美国总统特朗普6月11日在社交媒体发文称，鉴于与伊朗磋商结果已提交至伊朗最高领导层并获得批准，他已取消原定于当晚针对伊朗实施的打击与轰炸行动。特朗普表示，在本次协议最终签署之前，美国对伊朗海上封锁措施将继续全面有效执行。特朗普此前威胁将对伊朗实施“猛烈打击”，并称在不久的将来将占领哈尔克岛和其他石油基础设施，完全控制伊朗石油和天然气市场。】
【美国总统特朗普表示，与伊朗“达成了极好的协议”，相关文件已进入最后定稿阶段，未来几天内有望最终敲定，并即将签署。特朗普称协议可能在欧洲签署，时间可能在本周末，美国副总统万斯将出席。特朗普还表示，伊朗最高领袖已同意该协议，伊朗各方均已批准该协议。这是一份非常有力、非常详尽的谅解备忘录。】
【美国总统特朗普表示，不打算续签美墨加贸易协定（USMCA）。针对有关美国政府入股AI企业相关问题，特朗普称他将“很快”与12至15位AI领域主要高管会面，讨论“向公众回馈一些东西”。】
【纽约联储最新调查显示，美国人对劳动力市场的看法在五月转向悲观，求职者感受到的就业前景跌至今年以来的最差。调查还显示，消费者的通胀预期与一个月前相比基本保持不变。】
【美国5月未季调CPI同比升4.2%，创2023年5以来新高，预期升4.2%，前值升3.8%；季调后CPI环比升0.5%，预期升0.5%，前值升0.6%；未季调核心CPI同比升2.9%，创2025年9月以来新高，预期升2.9%，前值升2.8%；季调后核心CPI环比升0.2%，预期升0.3%，前值升0.4%。】
【受能源价格大幅上涨推动，美国5月PPI同比涨幅达到6.5%，创2022年11月以来最高水平，超出市场预期的6.4%。不过，剔除食品和能源的核心PPI同比上涨4.9%，低于市场预期的5.4%。】
【美国上周初请失业金人数增加4000人至22.9万人，超出市场预期的22万人，攀升至2月以来最高水平。与此同时，前一周续请失业金人数也增加2.4万人，至179.5万人。】
【美国财政部表示，美国政府5月份关税净收入大约为零。美国政府当月征收220亿美元关税，与2025年5月大致相同。但与此同时，美国政府也支付了220亿美元关税退款。本财年（自2025年10月1日起）迄今，关税净收入为1890亿美元，高于上年同期的810亿美元。美国财政部表示，经日历因素调整后，本财年前八个月的预算赤字较上年同期减少2%，约合240亿美元。】
【美国商务部数据显示，由于原油出口激增，美国4月份商品和服务贸易逆差小幅收窄至559亿美元。当月美国出口环比增长2.6%，主要受原油出口增长60%的推动；进口则增长2%，主要由计算机和半导体进口带动。】
【密歇根大学调查显示，美国6月消费者信心指数初值从5月份创纪录低点44.8升至48.9，四个月来首次回升，但仍处于历史低位。得益于近期油价回落，消费者未来一年通胀预期从4.8%回落至4.6%。】
【欧洲央行管委卡兹米尔表示，即便美国与伊朗达成和平协议，也无法让通胀一夜之间回落至2%的目标水平。通胀在整个经济领域的蔓延将迫使欧洲央行进一步提高利率。】
【欧盟气候监测机构哥白尼气候变化服务局发布的公报显示，今年5月是全球有记录以来气温第二高的5月，预计未来数月内形成的厄尔尼诺现象可能在全球多地引发极端天气。】
【欧洲央行宣布加息25个基点，为2023年9月以来首次加息，也是全球首个因中东冲突而加息的主要央行。欧洲央行未就特定利率路径做出预先承诺，但指出若能源价格持续高企并带来第二轮效应，可能进一步收紧政策。欧洲央行还将欧元区2026年经济增长预期下调至0.8%，将通胀预期上调至3%。】
【世界银行发布最新一期《全球经济展望》报告称，受伊朗战争冲击影响，预计2026年全球经济增长率将从去年的2.9%放缓至2.5%。如果能源供应中断更加严重并伴随显著金融压力，2026年全球经济增速可能放缓至1.3%。】
【联合国贸发会议发布《6月全球贸易更新报告》显示，预计2024年至2040年，全球锂需求将增长353%，石墨需求将增长131%。该报告显示，对关键能源转型矿物日益增长的需求正在重塑全球贸易格局。】
【英国国家统计局公布数据显示，4月英国GDP环比萎缩0.1%。其中，服务业环比下降0.2%，成为拖累经济增长的主要因素。】
【据日本央行初步统计，5月日本企业物价指数同比上涨6.3%，创2023年3月以来新高，也明显高于市场预期。受日元贬值影响，以日元计价的进口物价指数同比上涨25.5%，涨幅创2022年11月以来新高。】
【日本央行宣布，行长植田和男因病入院接受治疗，将缺席6月15日至16日举行的货币政策会议。目前，市场普遍预计日本央行将在下周会议上加息25个基点，植田缺席会议不太可能对利率决策产生实质性影响。】
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	品种
	观点

	S&P500

	6月12日当周，标普500指数上涨0.65%至7431.46；迷你标普500主力合约上涨0.93%至7436.25点。地缘局势上，美国总统特朗普表示，美国与伊朗协议已达成，特此全权批准霍尔木兹海峡免费通行，同时也授权立即解除美国海军对伊朗封锁。同时伊朗方面也确认达成协议，并承诺不生产也不获取核武器。协议正式签署仪式将于6月19日在瑞士举行。海外地缘风险因素消退，将对市场起到明显修复效果，同时，协议达成后霍尔木兹海峡重新开放也将缓解油价带来的通胀压力，将削弱美联储加息的必要性，对全球风险资产有利好效果。

	富时中国A50

	6月12日当周，富时中国A50指数上涨0.01%至15623.5；新交所富时A50期指主力合约上涨1.07%至15578。海外方面，美国总统特朗普表示，美国与伊朗协议已达成，特此全权批准霍尔木兹海峡免费通行，同时也授权立即解除美国海军对伊朗封锁。同时伊朗方面也确认达成协议，并承诺不生产也不获取核武器。协议正式签署仪式将于6月19日在瑞士举行。美伊达成协议对市场风险偏好有明显修复。国内方面，经济基本面，贸易端，5月我国进出口延续高增长态势，出口边际增速高于进口，带动贸易顺差上行。同时，高新技术产品出口增速大幅领先整体水平。物价端，在PPI边际增速大于CPI，令两者正剪刀差进一步走阔。金融数据上，A股市值与住户存款比值进一步上升，同时居民存款与M2增速负剪刀差进一步走阔。整体来看，海外地缘风险因素消退，将对市场起到明显修复效果，同时，协议达成后霍尔木兹海峡重新开放也将缓解油价带来的通胀压力，将削弱美联储加息的必要性，对全球风险资产有利好效果。最后，国内5月金融数据表明，居民存款仍在加速流入股市，为市场带来增量资金。股指在经过此前的短暂休整后，后续有望重回上行通道。

	LME铜
	国际方面，密歇根大学调查显示，美国6月消费者信心指数初值从5月份创纪录低点44.8升至48.9，四个月来首次回升，但仍处于历史低位。得益于近期油价回落，消费者未来一年通胀预期从4.8%回落至4.6%。
国内方面，央行发布数据显示，今年前五个月，我国新增人民币贷款9.11万亿元；社会融资规模增量累计为17.48万亿元，比上年同期少1.16万亿元。5月末，M2余额同比增长8.6%。5月份企业新发放贷款加权平均利率约为3%，比上年同期低约25个基点；个人住房新发放贷款加权平均利率约为3.1%，贷款利率保持在低位水平。
美元美债方面，美元指数横盘震荡，维持在100关口下方，最终收涨0.109%，报99.8，当周录得5月初以来最大周跌幅 ；基准的10年期美债收益率收报4.489%，对美联储政策利率敏感的2年期美债收益率收报4.093%。
库存方面，2026年6月12日，LME总库存为364100吨，较上周环比-15125吨；COMEX总库为650412短吨，较上周环比+5866短吨；SHFE库存为188247吨，较上周环比+18735吨。
走势方面，隔夜COMEX铜主力合约震荡走强，涨跌幅+1.15%，报收6.522美元/磅。操作建议，轻仓逢低短多交易，仅供参考。

	ICE原糖
	本周美糖10月合约期价下跌，周度跌幅约2.47%，短期受原油价格下跌及供应充裕令市场承压。
国际方面，巴西航运机构Williams发布的数据显示，截至6月10日当周，巴西港口等待装运食糖的船只数量为46艘，此前一周为63艘。港口等待装运的食糖数量为186.04万吨，此前一周为244.14万吨减少23.8%。其中桑托斯港等待出口的食糖数量为154.25万吨。当周等待装运出口的食糖船只数量大幅下降。

	ICE棉花
	本周美棉12月合约价格下跌，周度跌幅约1.01%，在特朗普取消对伊朗的新打击后，油价跌至近两个月最低水平，且主产区天气良好，拖累市场。
国际方面，据美国农业部(USDA)报告显示，6月4日止当周，美国当前年度陆地棉出口销售净增20.7万包，较前周增加12%，较前四周均值增加60%。当周美国陆地棉出口装运量30.0万包，较前周增加12%，较前四周平均水平增加%。当周美国棉花出口签约量、装船量环比均增加。

	美元指数
	截至6月12日，美元指数涨0.11%报99.80，周跌0.27%。非美货币涨跌互现，欧元兑美元跌0.11%报1.1566，美元兑日元涨0.16%报160.2260。
地缘方面，美伊延长临时停火60天，但美伊谅解备忘录并未涉及伊朗导弹计划及核问题相关协议，特朗普表示对美伊达成协议保有信心，但将重启对伊打击若最终协议未能成功落地，美元指数由前期高位震荡走弱。数据方面，美国5月CPI及PPI通胀增速继续上行，但剔除油价后的核心通胀表现均弱于市场预期，预示油价冲击对于核心商品价格的传导仍相对有限，年内25基点的加息预期维持高位，但并未继续走高。往前看，美伊延长临时停火边际抬升市场情绪，美伊局势能否达成实质性协议仍为后续美元走势的核心变量，市场对美联储加息路径已接近充分定价，伴随最鹰派预期的逐步反映，美元上方空间相对有限，短期或延续震荡运行。
在持续的通胀压力驱动下，欧央行如期加息25基点，欧元区5月CPI增速创逾两年半新高，核心通胀同步加速，显示价格压力正从能源领域向更广泛的经济部门扩散，使得欧央行内部基调显著转鹰。日本4月实际工资实现连续四个月增长，为本月日本央行加息提供有力支撑，但受通胀走高拖累，家庭实际消费支出同比维持收缩态势。往前看，当前非美主要货币走势仍受压制，但中长期而言，伴随美伊局势逐步趋缓，美国与非美关键利差预期有望收敛，后续或对欧元及日元表现形成边际提振。

	贵金属
	截至6月12日，贵金属市场大幅反弹，COMEX黄金期货涨3.06%报4239.90美元/盎司，周跌2.87%，COMEX白银期货涨6.44%报68.12美元/盎司，周跌1.42%。美伊延长临时停火60天，边际抬升市场情绪，金银价格跟随风险资产同步反弹，但美伊谅解备忘录并未涉及市场最关注的核问题相关协议，特朗普同时表示将重启对伊打击若最终协议未能成功落地。宏观数据方面，美国5月PPI同比小幅超出市场预期，反映出上游价格压力尚未全面扩散，潜在通胀动能有所收敛。市场当前仍维持年内80%以上的加息概率，但核心通胀趋缓态势边际减弱市场隐忧。当前金银价格走势很大程度上仍受到鹰派美联储及美伊地缘摇摆牵制，后续打开上行空间需要美伊谈判超预期的实质性成果、美国通胀端和劳动力数据的放缓信号，或是6月FOMC议息会议沃什释放鸽派信号，伴随最鹰派预期的逐步定价反映，金价继续大幅下探的可能性或相对有限。中长期来看，我国央行维持逢低购金节奏，单月增持规模进一步提高，验证新兴国家央行“逢低购入，越低越买”的中期支撑逻辑并没有明显松动。白银短期或跟随地缘冲突持续预期及金价走势震荡，受工业需求波动较大。操作上建议，整体策略仍以分批逢低布局为主，短线注意市场情绪及流动性变化所导致的回落风险。
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 本周热点日程

	时间
	数据/事件

	[bookmark: _Hlk186443750]2026/6/15
	17:00
	欧元区 4 月贸易帐、工业产出

	2026/6/15
	21:15
	中美国 5 月工业产出

	2026/6/15
	——
	G7 峰会在法国开幕

	2026/6/16
	14:30
	日本央行副行长内田真一召开货币政策新闻发布会

	2026/6/16
	20:30
	美国 5 月进口物价指数

	2026/6/17
	17:00
	欧元区 5 月 CPI 终值

	2026/6/17
	20:30
	美国 5 月零售销售

	2026/6/18
	2:00
	美联储 FOMC 公布利率决议和经济预期摘要

	2026/6/18
	2:30
	美联储主席沃什首次召开货币政策新闻发布会

	2026/6/18
	19:00
	英国央行公布利率决议及会议纪要

	2026/6/18
	20:30
	美国上周初请失业金人数

	2026/6/19
	7:30
	日本 5 月 CPI

	2026/6/19
	——
	因端午节假期中国 A 股、港股休市，美股因六月节休市
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