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每日市场报告
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[image: ] 市场综述
美国三大股指收盘涨跌不一，道指涨0.29%报51712.71点，标普500指数跌0.37%报7472.79点，纳指跌1.32%报26166.6点。美元指数涨0.25%报101.00，非美货币多数下跌，欧元兑美元跌0.35%报1.1428，英镑兑美元涨0.11%报1.3251，澳元兑美元跌0.17%报0.7001，美元兑日元涨0.19%报161.6110，美元兑加元涨0.05%报1.4159，美元兑瑞郎涨0.18%报0.8086，离岸人民币对美元涨68个基点报6.7778。国际贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨0.88%报4209.70美元/盎司，COMEX白银期货涨0.42%报65.19美元/盎司。ICE原糖主力合约跌1.69%报13.36美分/磅，ICE棉花主力合约跌0.99%报75.30/磅。
图表1：全球主要股指涨跌幅（%）
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资料来源：公开资料整理、瑞达国际

· 消息回顾
【伊朗和美国签署谅解备忘录后的首轮谈判达成5项要点，就确保霍尔木兹海峡开放、启动最终协议谈判的基础工作、结束在黎巴嫩的战争、允许伊朗石油销售、解冻伊朗资产等议题取得良好进展。美国副总统万斯表示，美伊瑞士谈判为达成最终协议奠定基础。美国财政部发布一般许可证，暂时放松对伊朗石油的制裁措施，为期60天。】
【伊朗与国际原子能机构的合作与互动将按照现行机制继续进行，并遵循伊朗议会相关法律以及最高国家安全委员会作出的决定。伊美在瑞士持续约18小时谈判过程中，伊朗方面未就核问题展开谈判，也未作出任何新的相关承诺。】
【以色列总理内塔尼亚胡发表声明重申，在黎巴嫩南部执行任务的以色列军队在消除安全威胁时“不受任何限制”，并坚称以军将长期驻留在所谓的“安全区”内。】
【美国副总统万斯表示，看到大约1500万桶石油从霍尔木兹海峡运出，将建立相关机制以确保霍尔木兹海峡保持畅通。伊朗谈判代表团团长、伊朗议会议长卡利巴夫表示，霍尔木兹海峡管理绝不会回到战前状态。在遵守国际法的前提下，霍尔木兹海峡将按照伊朗制定的机制，由伊朗进行管理。报道称，有超过400艘船舶停在霍尔木兹海峡东侧外围海域，等待海峡全面开放。】
【美国总统特朗普签署两项行政命令，旨在加速先进量子计算机研发，并降低其带来的安全威胁。其中一项行政命令指示包括能源部在内的联邦机构与私营部门及学术界合作，在2028年前部署一台能够用于科学研究的量子计算机。】
【欧洲央行行长拉加德表示，尽管中东冲突带来影响，但欧洲央行目前无需采取更为强力的应对措施，因为从中期来看，通胀仍将回到目标水平。此该行多位官员警告称，通胀压力正在向更广泛的经济领域扩散。】

[image: ] 今日关注
	[bookmark: _Hlk185920439]时间
	数据/事件


	2026/6/23
	08:30
	日本 6 月制造业 PMI 初值

	2026/6/23
	16:00
	欧元区 6 月制造业、服务业 PMI 初值

	2026/6/23
	21:45
	美国 6 月制造业、服务业 PMI 初值

	2026/6/23
	——
	大连夏季达沃斯论坛开幕，至 6 月 26 日



· 观点汇总
美元指数
隔夜，美元指数涨0.25%报101.00，非美货币多数下跌，欧元兑美元跌0.35%报1.1428，英镑兑美元涨0.11%报1.3251，美元兑日元涨0.19%报161.6110。
地缘方面，经历前期谈判反复波折，美伊双边昨日达成石油销售许可、资产解冻等协议，但谈判中仍未涉及到市场较为关注的核、浓缩釉处置等关键议题，避险需求提振美元走势。美联储方面，此前FOMC会议维持利率按兵不动，近半官员支持年内展开加息操作，通胀预期亦录得上调，整体基调明显偏鹰，新任主席沃什缩减前瞻指引亦加强后续政策路径的不确定，美元及美债收益率仍获支撑。展望后市，美伊停火预期升温阶段性压制美元避险需求，但后续谈判不确定性仍存，鹰派联储及偏强经济数据或提供较强支撑，美元后续走势仍取决于美伊后续谈判进展，以及关键宏观数据走势。
日本央行上周如期展开加息操作，受油价推动及核心通胀上行风险影响，日本央行渐进紧缩立场不变，预计年内将再度加息。日元疲软为鹰派加息提供支撑，但加息后日元未见明显走强，或迫使官方再度干预汇市。欧央行此前亦展开25基点的加息操作，核心通胀明显加速，显示价格压力正从能源领域向更广泛的经济部门扩散，使得欧央行内部基调显著转鹰。往前看，鹰派联储或压制非美货币短期表现，但中长期而言，伴随美伊局势逐步趋缓，美国与非美关键利差预期有望收敛，后续或对欧元及日元表现形成边际提振。
图表1：美元指数走势图
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资料来源：iFinD、瑞达国际

S&P500
截至6月22日，标普500指数下跌0.37%至7472.79；迷你标普500主力合约下跌0.45%至7540.75点。货币政策上，美联储6月FOMC会议维持政策利率不变不变，投票结果为12票赞成。点阵图与会后新闻发布会的表态明显转鹰。受到美联储鹰派态度影响，市场已完全定价美联储将在2026年10月前加息，9月份加息的预期也在逐步上升。地缘局势上，6月22日，美伊冲突斡旋方就美伊谈判发布联合声明表示，各方达成路线图，力争60天内达成最终协议。同时伊朗外长亦表示，针对伊朗的封锁被解除，部分资产获得解冻。美伊永久停火后谈判再度取得进展，带动市场风险偏好上行。产业层面，谷歌AI领域两位核心人员宣布离职，引发谷歌股价大幅下跌，并带动大型科技股走弱。整体来看，虽然地缘局势缓和带动油价下跌，但市场对美联储的加息预期仍在升温，并带动美债收益率上行，对美股产生压制。此外，大型科技股之间高关联性也在短时间内加剧美股波动。
图表2：S&P500走势图
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 资料来源：iFinD、瑞达国际

富时中国A50
截至6月22日，富时中国A50指数上涨2.04%至16082.96；新交所富时A50期指主力合上涨1.63%至16005。海外方面，6月22日，美伊冲突斡旋方就美伊谈判发布联合声明表示，各方达成路线图，力争60天内达成最终协议。同时伊朗外长亦表示，针对伊朗的封锁被解除，部分资产获得解冻。美伊永久停火后谈判再度取得进展，带动市场风险偏好上行。此外，美联储上周进行的议息会议释放明显鹰派信号持续推升市场对年内加息的预期。国内方面，经济基本面，5月份，我国进出口与规上工业增加值较4月份上升，高技术行业及产品持续支撑工业生产与出口，但传统产业与消费端，则相对疲弱，房地产投资进一步下行，社零自2022年12月以来首次落至负值。金融数据上，A股市值与住户存款比值进一步上升，同时居民存款与M2增速负剪刀差进一步走阔。整体来看，美联储的鹰派态度对市场形成一定冲击，然而，随着海外地缘风险因素消退，美伊协议达成后霍尔木兹海峡重新开放也将缓解油价带来的通胀压力，将对全球风险资产有利好效果。最后，国内5月经济数据显示新质生产力相关行业依旧维持韧性，且居民存款仍在加速流入股市，为市场带来增量资金。股指仍处于上行通道。
图表3：富时中国A50走势图
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资料来源：iFinD、瑞达国际

铜
隔夜COMEX铜震荡走势，报收6.367元/磅，涨跌幅-0.29%。国际方面，伊朗和美国签署谅解备忘录后的首轮谈判达成5项要点，就确保霍尔木兹海峡开放、启动最终协议谈判的基础工作、结束在黎巴嫩的战争、允许伊朗石油销售、解冻伊朗资产等议题取得良好进展。国内方面，中国6月LPR出炉，1年期LPR为3%，5年期以上LPR为3.5%，均与5月持平。自2025年5月下降10个基点以来，LPR已连续13个月未作调整。专家表示，年初以来LPR报价一直“按兵不动”，背后是一季度宏观经济起步有力，预计下半年稳增长政策有望加码。库存方面，截至2026年6月22日，COMEX铜库存为654038短吨，环比+1841短吨；LME铜库存为349225吨，环比-2925吨；SHFE每日仓单77849吨，环比-5044吨。美元美债方面，美元指数维持强势，再度站上101关口，最终收涨0.25%，报100.99；基准的10年期美债收益率收报4.514%，对美联储政策利率敏感的2年期美债收益率收报4.237%。操作建议，纽铜主力合约轻仓逢低短多交易，仅供参考。
图表4：铜日线走势图
[image: ]
资料来源：iFinD、瑞达国际

黄金
隔夜，贵金属市场延续震荡运行，COMEX黄金期货涨0.88%报4209.70美元/盎司，COMEX白银期货涨0.42%报65.19美元/盎司。宏观方面，美联储6月FOMC维持利率按兵不动，半数官员预判2026年至少加息一次，整体基调明显偏鹰，美元及美债收益率再度转强，对金价上行构成持续阻力。地缘方面，美伊签署电子版停火协议，双方承诺军事停火以及霍尔木兹海峡航运恢复，周末期间美伊展开谈判，但因特朗普对伊方释放威胁性言论，导致谈判一度暂停，昨日双边达成协议文件，但仍未涉及核、浓缩釉处置等关键议题，市场延续观望态度。展望后市，霍尔木兹海峡恢复航运有望提振市场风险偏好及流动性，但黄金上行空间仍受美联储鹰派基调制约，进一步突破或需等待超预期的核谈判成果、美国通胀端和劳动力数据的放缓信号。伴随最鹰派预期的逐步定价反映，金价继续大幅下探的可能性或相对有限。中长期来看，我国央行维持逢低购金节奏，单月增持规模进一步提高，央行购金的中期支撑逻辑并没有明显松动。操作上建议，整体策略仍以分批逢低布局为主，短线注意市场情绪及流动性变化所导致的回落风险。伦敦金上方阻力位4300、4500美元/盎司，下方支撑位4100、4040美元/盎司；伦敦银阻力位72、75美元/盎司，支撑位65美元/盎司。
图表5：COMEX黄金日线走势图
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资料来源：iFinD、瑞达国际

[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]ICE原糖
洲际交易所(ICE)原糖期货周一跌至两个月来最低水平，受油价下跌拖累。ICE交投最活跃的10月原糖期货收跌0.24美分或1.80%，结算价报每磅13.35美分。
国际方面，据巴西农业部公布的数据显示，5月下半月，巴西中南部糖产量为219万吨，较上年同期下降24.8%，甘蔗压榨下降12.9%至4123万吨，而乙醇产量则增加1.8%至21亿升。糖厂一直利用能源价格上涨的机会，以削弱糖产量为代价提高乙醇产量。目前尚不清楚近期降雨，及下周和7月将出现更多的降雨是否已经是天气预估机构预期的今年厄尔尼诺现象的早期迹象。
美糖主力价格关注上方压力14.5美分/磅，下方支撑13.0美分/磅。建议10月 ICE 期糖短期观望。
图表6：ICE原糖主力合约价格走势图
[image: QQ截图20260623080345]
资料来源：iFinD、瑞达国际

ICE棉花
洲际交易所(ICE)棉花期货周一下跌，因美元走强，且其他品种市场下跌拖累棉市，ICE 12月棉花期货合约下跌0.26美分或0.33%，结算价报每磅79.41美分。
国际方面，据印度农业部数据，截至6月12日，印度全国棉花总种植面积为95.3万公顷，较去年同期的131.9万公顷下降28%，部分产区仍在种植进行中。
图表7：ICE美棉主力合约价格走势图
[image: QQ截图20260623080356]
资料来源：iFinD、瑞达国际
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