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每日市场报告
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[image: ] 市场综述
美国三大股指收盘涨跌不一，道指涨0.51%报52210.08点，标普500指数涨0.02%报7413.18点，纳指跌0.18%报24932.08点。美元指数涨0.06%报101.53，非美货币涨跌互现，欧元兑美元跌0.04%报1.1368，英镑兑美元跌0.26%报1.3289，澳元兑美元涨0.10%报0.6990，美元兑日元跌0.07%报163.7450，美元兑加元涨0.22%报1.4124，美元兑瑞郎涨0.13%报0.8193，离岸人民币对美元涨62个基点报6.7654。国际贵金属期货收盘涨跌不一，COMEX黄金期货涨0.19%报4078.60美元/盎司，COMEX白银期货跌0.36%报58.70美元/盎司。ICE原糖主力合约跌1.42%报14.56美分/磅，ICE棉花主力合约涨0.93%报80.72美分/磅。
图表1：全球主要股指涨跌幅（%）
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资料来源：公开资料整理、瑞达国际

· 消息回顾
【美国总统特朗普表示，美国目前正与伊朗进行“深度谈判”。如果外交努力失败，美国将重启“强有力的军事行动”。特朗普称，已于7月24日暂缓美军对伊朗的既定打击计划，以此为外交谈判留出空间。但他强调，留给伊朗达成突破的外交时间窗口“非常短暂”。】
【美国总统特朗普表示，美联储主席沃什很出色，但他必须处理委员会的问题。相信沃什会做正确的事。关于利率，特朗普表示，利率应该更低，美国应拥有全球最低的利率。】
【美国6月耐用品订单环比仅增长0.3%，远不及市场预期的增长2.5%，前值修正为下降4%。不过，扣除飞机及国防的核心耐用品订单环比增长0.9%，超出市场预期，5月数据亦上修至增长1.9%。】
【法国和西班牙正遭受近代史上最严重的野火侵袭，超过30万人被迫撤离，然而，未来情况还有可能进一步恶化。法国出现了从未在该国出现过的火积云，可能形成雷暴并加剧火势。西班牙中部则有超过4.5万公顷的土地被烧毁。】
【受伊朗冲突推高运费影响，日本6月服务业生产者物价指数同比上涨3.2%，通胀压力持续扩散，市场进一步加息预期因此维持。运输成本持续走高是拉动指数上行的核心因素，6月运输服务价格同比上涨5.3%。】
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· 观点汇总
美元指数
隔夜，美元指数涨0.06%报101.53，非美货币涨跌互现，欧元兑美元跌0.04%报1.1368，英镑兑美元跌0.26%报1.3289，美元兑日元跌0.07%报163.7450。
美伊双边同意暂停互袭，停火预期升温推动油价阶段性回落，美国中期选举压力逐步抬升，特朗普拟恢复针对10国的关税加征措施，美伊局势延续拉锯态势，避险资金流入继续为美元提供较强支撑。货币政策方面，美联储主席沃什反复强调其“抗通胀”决心，市场普遍预计本周FOMC会议美联储将维持利率按兵不动。市场对后续收紧政策的预期依然高企，9月加息概率仍达到80%以上，前期公布的就业及通胀数据均呈现偏弱态势，美元上行阻力仍存，美伊冲突引发的避险需求则构成底部支撑，预计短期美元或维持高位震荡。
油价上涨带动通胀预期再度走高，市场加码押注欧央行偏紧政策预期，目前已完全消化9月加息预期，并预计2027年初将再度加息，但欧央行官员立场仍相对谨慎，在美联储鹰派主基调延续、美欧利差持续走阔的背景下，欧元上方阻力仍存。日本方面，日本6月核心CPI同比上涨1.6%，环比增速小幅上行，日本央行仍沿渐进路径推进政策正常化，美日利差劣势、套息交易及避险美元需求持续构成压制，但伴随日元持续运行于敏感区间，汇率干预风险亦同步上升，短期内日元或维持低位弱势运行。
图表1：美元指数走势图
[image: 1ffb1c22-c950-4cd4-bcc7-9f0759d3d551]
资料来源：iFinD、瑞达国际

S&P500
截至7月27日，标普500指数上涨0.02%至7413.18；迷你标普500主力合约上涨0.13%至7453.5点。地缘局势上，特美国总统特朗普表示，美国目前正与伊朗进行“深度谈判”。如果外交努力失败，美国将重启“强有力的军事行动”。特朗普的表态带动油价出现进一步下跌，但仍处在关键点位上方。产业消息上，三星电子、SK集团与博通、英伟达、AMD等美国芯片公司达成合作，全球AI基础设施投资仍处于扩张阶段。整体来看，虽然，美伊双方暂停互相打击对市场提供喘息，但双方并未达成有效停火协议，且由于油价与美债收益率仍处于关键点位上方，市场对于通胀的担忧仍未消退，美股面临的通胀与重估值压力仍然存在。
图表2：S&P500走势图
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 资料来源：iFinD、瑞达国际

富时中国A50
截至7月27日，富时中国A50指数上涨0.89%至15263.26；新交所富时A50期指主力合约上涨1.2%至15213。海外方面，地缘局势上，美国总统特朗普表示，暂停对伊朗的打击是为了再给谈判一个机会。该表态推动油价进一步回落。产业消息上，三星电子、SK集团与博通、英伟达、AMD等美国芯片公司达成合作。国内方面，经济基本面，1-6月，我国规上工业企业利润累计同比增速微幅下滑，其中与人工智能相关的行业利润增速高涨。消息面，长鑫科技昨日上市后，较发行价大幅高开。整体来看，国内电子及半导体相关行业依旧维持极高利润增速，利好相关产业。同时，全球AI基础设施投资仍处于扩张阶段，对科技股行情起到支撑。此外，长鑫科技上市后，科技板块或出现明显的高低分化，与长鑫业务高度关联的公司有望获得较好表现。最后，虽然，美伊双方暂停互相打击对市场提供喘息，但双方并未达成有效停火协议，且油价与美债收益率仍处于关键点位，A股外部风险仍未消除。
图表3：富时中国A50走势图
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资料来源：iFinD、瑞达国际

铜
隔夜COMEX铜震荡走势，报收6.3965元/磅，涨跌幅+0.61%。国际方面，美国总统特朗普表示，美联储主席沃什很出色，但他必须处理委员会的问题。相信沃什会做正确的事。关于利率，特朗普表示，利率应该更低，美国应拥有全球最低的利率。国内方面，国家统计局发布数据显示，上半年全国规模以上工业企业实现利润总额3.95万亿元，同比增长18.7%，较一季度加快3.2个百分点。算力需求大增，带动电子行业利润增长96.9%，其中，集成电路制造行业利润增长近26倍，计算机整机制造行业利润增长近7倍。库存方面，截至2026年7月27日，COMEX铜库存为707470短吨，环比+1142短吨；LME铜库存为272975吨，环比-3800吨；SHFE每日仓单27024吨，环比-1644吨。美元美债方面，尽管美伊暂停互袭缓解了部分通胀担忧，但市场在美联储近年来最难预测的利率决议前仍保持谨慎。美元指数深V反转，抹去日内全部跌幅，最终收涨0.05%，报101.52；基准的10年期美债收益率收报4.652%，对美联储政策利率敏感的2年期美债收益率收报4.331%。操作建议，纽铜主力合约轻仓逢低短多交易，仅供参考。
图表4：铜日线走势图
[image: ]
资料来源：iFinD、瑞达国际

黄金
隔夜，国际贵金属期货收盘涨跌不一，COMEX黄金期货涨0.19%报4078.60美元/盎司，COMEX白银期货跌0.36%报58.70美元/盎司。美伊双边同意暂停互袭，停火预期升温推动油价阶段性回落，昨日盘中贵金属市场偏强运行。FOMC进入本周议息会议前的例行静默期，市场普遍预计美联储将维持联邦基金利率不变，但后续加息预期仍存。往前看，美国就业与通胀数据均弱于市场预期，经历前期较为充分的回调及资⾦去杠杆化，贵⾦属继续⼤幅下探的可能性或相对有限，叠加美股对于市场资金的“虹吸”效应边际减弱，部分多头资金有望回流贵金属市场。当前的核心问题在于，美伊局势后续发展仍面临较强不确定性，特朗普就停火的表态或仍存在变数，趋势性上涨仍需更明确的地缘缓和信号。美伊冲突及霍尔⽊兹海峡通⾏争端仍可能反复，若油价持续反弹并重新推升通胀预期，美联储鹰派定价及强势美元仍将限制贵金属上行空间；白银工业属性趋于弱化，全球光伏装机量下滑及光伏用银需求明显放缓，严重抑制白银工业需求，银价或跟随金价波动为主。操作上建议，逢低轻仓布局多单，注意严格风险控制。
图表5：COMEX黄金日线走势图
[image: f7b83494-769e-473d-b519-508099547888]
资料来源：iFinD、瑞达国际

[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]ICE原糖
洲际交易所(ICE)原糖期货周一下跌，交易商称市场部分受原油价格大幅下跌拖累，尽管巴西冬季出现异常降雨导致收割延迟。ICE交投最活跃的10月原糖期货收跌0.19美分或1.29%，结算价报每磅14.58美分。
国际方面，巴西航运机构Williams发布的数据显示，截至7月22日当周，巴西港口等待装运食糖的船只数量为43艘，此前一周为510艘。港口等待装运的食糖数量为183.21万吨，此前一周为217.6万吨。其中桑托斯港等待出口的食糖数量为157.48万吨。当周等待装运出口的食糖船只数量下降为主。
美糖主力价格关注上方压力15.8美分/磅，下方支撑13.8美分/磅。建议10月 ICE 期糖短期观望。
图表6：ICE原糖主力合约价格走势图
[image: QQ截图20260728080236]
资料来源：iFinD、瑞达国际

ICE棉花
洲际交易所(ICE)棉花期货周一小幅走高，受上一交易日回调后的技术性买盘及美元走软支撑，ICE 12月棉花期货合约上涨0.9美分或1.10%，结算价报每磅80.88美分。
国际方面，据美国农业部(USDA)报告显示，7月16日止当周，美国当前年度陆地棉出口销售净增5.12万包，较前周增加49%，较前四周均值减少12%。当周美国陆地棉出口装运量27.6万包，较前周增加29%，较前四周平均水平增加15%。当周美国棉花出口签约量、装船量环比均增加，需求有所好转。
图表7：ICE美棉主力合约价格走势图
[image: QQ截图20260728080248]
资料来源：iFinD、瑞达国际
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